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Aos vinte dias do més de maio de dois mil e vinte e dois, as nove horas, na Prefeitura
Municipal de Santo Antdnio das Missdes, reuniram-se 0S membros do Comité de
Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir sobre o panorama
econdmico de abril de 2022 e o seu reflexo na carteira de investimentos do FAPS. No
més de abril de 2022 a rentabilidade total auferida foi positiva no montante de R$
124.565,28 € a rentabilidade acumulada do ano é positiva no valor de R$ 664.075,48.
O montante aplicado somado com 0 valor disponivel & de R$ 18.520.752,15. Em
relagdo ao risco, 39,2% da carteira esta alocado em investimentos de grau baixo,
43.7% em grau baixo/médio, 12% em médio/alto e 5,1% em grau alto. Analisando os
principais benchmarks temos a seguinte rentabilidade: IMA Geral 0,54%, IMA B
0,83%, IRF-M1 0,75%, Ibovespa -10,10% e IPCA+5,47% 1.47%. Segundo relatorio da
empresa de consultoria no més de abril no cenario internacional os EUA elevam juros
e isso impacta negativamente 0s titulos pré-fixados, economia com sinais de
superaquecimento, PIB abaixo do esperado, porém com descompasso entre demanda
e oferta, refletindo em inflagéo. Na ucrania a guerra continua € o prego de commodities
como trigo e petréleo voltam a subir em razdo disso. Por aqui, surpresas positivas nos
indicadores econémicos do primeiro trimestre de 2022 levaram a sucessivas revisées
altistas nas projegdes para O PIB (Produto Interno Bruto). A injegéo adicional de
estimulo fiscal via transferéncia direta para familias (expansdo do Auxilio Brasil,
liberagdo de recursos do FGTS) e reajustes salariais dos entes subnacionais
melhoram a perspectiva do setor varejista no curto prazo com reflexo no desempenho
da industria. No entanto, esse desempenho da atividade em 2022 tem sido
acompanhado por uma aceleragao inflacionaria. Como resultado, ha a necessidade de
aperto monetario adicional, e esse tem sido realizado pelo Banco Central do Brasil
(BCB). No comego de maio o Copom, comité de politica monetaria do Banco Central
do Brasil, decidiu elevar a taxa basica de juros para 12,75% a.a., conforme esperado.
O mercado avaliou que o BCB tenha sinalizado que o momento da pausa esta se
aproximando. Ainda assim, o comunicado pbs-reuniao apontou como provavel outra
alta na reunido de junho, ainda que menor, o qué torna provavel que a Selic atinja um
pico de 13,25% ou 13,50%. Ja na Renda Variavel, 0 més de abril apresentou grande
volatilidade para o Ibovespa, que encerrou O més cotado aos 107.876 pontos, com
uma queda de aproximadamente 10%. O cenario negativo ndo foi exclusividade do
Brasil, os principais indices e bolsas de valores como a Nasdaq e o S&P 500 tiveram
quedas significativas. O aperto da politica monetaria americana, a crescente inflagao
no Brasil, a saida de recursos estrangeiros e a consequente desvalorizagdo do real
frente ao dolar foram fatores que contribuiram para a queda brusca do indice. O IPCA
de marco, que interferiu no humor de abril, foi 1,63% ao més (11,30% no acumulado
de 12 meses), enquanto o mercado esperava 1,35%. Falando em IPCA, o de abril foi
de 1,06%, no ano em 4,29%, puxado pela alta dos precos dos combustiveis. Apesar
de ter desacelerado frente ao resultado de marco, a inflagdo saltou para 12,13% no
acumulado em 12 meses, acima dos 11,30% observados nos 12 meses
imediatamente anteriores. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais
recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posigoes
mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de
protecdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos com
menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de \
prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento e de
mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de
juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de
investimento, os titulos publicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros
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demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposigéo, mas sempre
cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento para ndo
ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher
bem os ativos neste segmento com viés passivos e entrada de forma gradativa. Com a
alta da Selic, podemos pensar que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas nao,
somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestao ativa neste
segmento. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata.
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