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Aos vinte trés dias do més de setembro de dois mil e vinte e dois, as nove horas, na
Prefeitura Municipal de Santo Anténio das Missdes, reuniram-se 0s membros do Comité
de Investimentos, nomeados pela Portaria 32 514/2019, para discutir sobre o panorama
econémico de agosto de 2022 e o seu reflexo na carteira de investimentos do FAPS. No
més de agosto de 2022 a rentabilidade total auferida foi positiva no montante de R$
138.094,27 e a rentabilidade acumulada do ano é positiva no valor de R$ 1.059.488,06. O
montante aplicado somado com 0 valor disponivel é de R$ 18.456.291,87. Em relagéo ao
risco, 32,2% da carteira esta alocado em investimentos de grau baixo, 50,3% em grau
baixo/médio, 13,5% em médio/alto € 41% em grau alto. Analisando os principais
benchmarks temos a seguinte rentabilidade: IMA Geral 1,40%, IMA B 1,10%, IRF-M1
1,23%, lbovespa 6,16% e IPCA+547% -0,05%. Segundo relatorio da empresa de
consultoria no més de agosto no mercado externo os pregos da energia na Europa tiveram
suba consideravel em razéo da guerra, repercutindo na inflagdo. Nos EUA a inflagéo
recuou mas abaixo das expectativas. No Brasil melhora no mercado de trabalho, 0
desemprego caiu no menor nimero desde 2016, o PIB também surpreendeu
positivamente com alta de 1,2%. O IPCA fechou agosto em -0,36%, no segundo més
consecutivo de deflagdo, conforme divulgado pelo IBGE. Acumula uma alta de 4,39% e,
nos ultimos 12 meses, de 8,73%, os numeros continuam acima da meta do Banco Central
para a inflagao neste ano, de 3,5%. De acordo com 0O instituto, o grupo de transportes teve
o maior impacto sobre o resultado, influenciado principalmente pela queda no prego dos
combustiveis (-10,82%). Os pregos das passagens aereas também cairam no més (-
12,07). No Brasil, a recuperagdo do mercado internacional ajudou a performance dos
ativos locais. As duvidas quanto a situagéo fiscal futura do pais ainda influenciaram 0s
movimentos de mercado, o que fez as taxas de juros das NTN-B subirem, impactando o
IMA-B (-0,88%). Na Renda Variavel, o Ibovespa subiu 4.69% e mesmo tendo apresentado
alta em 5 meses do ano, as quedas relevantes de abril e junho ainda fazem que O retorno
acumulado no ano permanega em terreno negativo (-1,58%).Com as expectativas de
inflagéo se estabilizando, o Banco Central deve interromper o ciclo de aperto monetario.
Sem ruptura fiscal, vemos espaco para cortes de juros no préximo ano, com a taxa Selic
encerrando 2023 em torno 10,00%. Mas o fato € que atualmente, entendemos que O
ambiente para tomada de risco segue conturbado, seja pela conjuntura internacional como
a doméstica, com a eleigéo aproximando. Continuamos com a avaliagdo que a economia
norte-americana evitara uma recessio em termos anuais e caminhara mais uma condi¢ao
de desaceleragéo. E claro que ainda ha riscos substanciais no cenario prospectivo, o0 que
fez que a recomendagdo continue em ndo aumentar sua posigdo em risco. Assim
permanecemos com nossa linha, ou seja, 0 mais recomendado para o momento ainda é a
“cautela controlada” ao assumir posigbes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados
deve se manter. Quanto a ativos de protegéo, sugerimos privilegiar ativos DI e IRF-M1.
Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos
aportes utilizar os ativos DI. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no
segmento, pois diante das incertezas tanto no ambiente interno como no externo O
desempenho destes fundos tende a ser afetado. Ja para o prefixado IRF-M, estamos
recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este benchmark, chegando ao
patamar de 5%. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata.
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