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Aos vinte e quatro dias do més de marco de dois mil e vinte e trés, as nove horas,
na Prefeitura Municipal de Santo Ant6nio das Missbes, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir
sobre o panorama econdémico de fevereiro de 2023 e o seu reflexo na carteira de
investimentos do FAPS. No més de fevereiro de 2023 a rentabilidade total auferida
foi positiva no montante de R$ 162.878,35 e a rentabilidade acumulada do ano é
positiva no valor de R$ 381.883,87. O montante aplicado somado com 0 valor
disponivel é de R$ 19.340.813,19. Em relagdo ao risco, 56% da carteira esta
alocado em investimentos de grau baixo, 29,9% em grau baixo/médio, 10,2% em
médio/alto e 3,9% em grau alto. Analisando os principais benchmarks temos a
seguinte rentabilidade: IMA Geral 0,82%, IMA B 0,97%, IRF-M1 0,88%, Ibovespa -
7.42% e IPCA+5,47% -1,27%. Segundo relatério da empresa de consultoria no
més de fevereiro, a aversao ao risco aumentou nos mercados globais em razéo da
resiliéncia da inflagdo e da expectativa de altas adicionais nos juros americanos,
assim, o Ibovespa fechou em queda e o real perdeu forga frente ao dolar. Na zona
do Euro a expectativa & de que 0s juros sigam em elevacgéo para frear a inflagao.
No Brasil, tem se confirmado cenario de desaceleracdo econdmica em 2023. A
inflagdo do més de fevereiro medida pelo IPCA ficou em 0,84%,1,37% no ano e
5,60% nos ultimos dose meses. E a maior alta desde fevereiro de 2004. O INPC
teve alta de 0,77%, acumula alta de 1,23% no ano e 5,47% nos ultimos dose
meses. A renda fixa em fevereiro passou a refletir uma menor percepcéo de risco
por parte do investidor. Na renda variavel, o Ibovespa encerrou 0 més com
desvalorizagao de -7,49%. Os demais indices tiveram as seguintes variagdes: S&P
500 - 2,61% (USD) e Euro Stoxx +1,80% (EUR). No Brasil, a incerteza em relagcao
ao fiscal e as criticas crescentes ao governo federal em relagdo a condugéo do
Banco Central na condugédo da politica monetaria tem elevado a volatilidade e
aumentado a tensdo em Brasilia. Seguimos com a leitura de que os ativos locais
estio descontados, especialmente na Renda Fixa longa, porém diante de tamanha
incerteza, principalmente quanto ao novo arcabouco fiscal manteremos a postura
de priorizar atuagdes taticas defensivas, o que vem trazendo bons resultados. O
mais recomendado para o momento ainda € a “cautela controlada” ao assumir
posigbes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a
ativos de protegéo, sugerimos privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas,
utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar
os ativos DI. Para os ativos de longuissimo prazo nao estamos recomendando o
aporte e nos de longo prazo uma exposi¢ao de até 5%. Ja para o prefixado (IRF-
M), estamos recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este
benchmark, chegando ao patamar de 5%. Nada mais havendo a tra,ta“%, encerro a
presente ata. /
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