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Aos dezenove dias do més de maio de dois mil e vinte e trés, as nove horas, na
Prefeitura Municipal de Santo Antdnio das Missdes, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir sobre
o panorama econdmico de abril de 2023 e o seu reflexo na carteira de
investimentos do FAPS. No més de abril de 2023 a rentabilidade total auferida foi
positiva no montante de R$ 201.114,30 e a rentabilidade acumulada do ano €&
positiva no valor de R$ 844.423,24. O montante aplicado somado com o valor
disponivel é de R$ 19.602.781,94. Em relagéo ao risco, 71% da carteira esta
alocado em investimentos de grau baixo, 14,8% em grau baixo/médio, 10,4% em
médio/alto e 3,8% em grau alto. Analisando os principais benchmarks temos a
seguinte rentabilidade: IMA Geral 1,18%, IMA B 1,88%, IRF-M1 0,81%, Ibovespa
1,85% e IPCA+5,20% 1,04%. Segundo relatério da empresa de consultoria 0 més
de abril foi marcado pelo retorno da aversao ao risco. Quanto ao IPCA, subiu
0,61% em abril. No ano o indice acumula uma alta de 2,72% e nos ultimos doze
meses de 4,18%. Ja o INPC teve uma alta de 0,53%, acumula 2,42% no ano €
3,83% nos Ultimos doze meses. Quanto ao comportamento do mercado no Brasil,
podemos colocar que a performance dos ativos domésticos permaneceu
associada as incertezas macroecondmicas globais e a uma percepgdo mais
construtiva dos mercados quanto ao novo arcabouco fiscal, refletindo em
continuidade do movimento de fechamento de juros, em especial em vértices mais
longos, apreciagdo cambial e ganhos em bolsa local. Os investidores reagiram de
maneira relativamente positiva a apresentagao da nova regra fiscal. Assim, na
renda fixa, ainda que o ambiente inflacionario siga sensivel, curva de juros sofreu
redugdo em vértices mais longos. Os indices IMA-B, IRFM e CDI apresentaram
retorno de 2,02%, 1,10% e 0,92%, respectivamente, no més. Ja a renda variavel,
mesmo com essa performance positiva no més (2,50%), o indice Ibovespa ainda
acumula queda de no ano (-4,83%), refletindo o cenario doméstico desafiador, com
grandes incertezas, baixo crescimento econdmico e elevado custo de capital. A
crise bancaria americana nos leva a continuar indicando cautela nesse segmento.
Também entendemos que se deve ter cautela com ativos de longo prazo em razao
do texto do arcabougo fiscal que tramitara no Congresso. Assim permanecemos
com a recomendagdo de quanto aos ativos destinados a protegdo, sugerimos
privilegiar ativos DI e IRE-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor
volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de longuissimo prazo (IMA-B 5+)
ndo estamos recomendando o aporte no segmento, diante das incertezas. Para
ativos de longo prazo (IMA-B/IMA G), recomendamos uma exposicao entre 5% e
10%, sem realocagdo, pode ser utilizado em novos aportes. Ja para o prefixado
(IRF-M), estamos recomendamos a entrada gradativa em fundos atr dos a-este
benchmark. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata.
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