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INTRODUGAO

Em atendimento as determinagdes legais — especialmente o art. 129 da
Portaria 1.467 do MTP, de 2 de junho de 2022 — apresentamos o Relatério de Analise
da Aderéncia da Gestdao dos Recursos do RPPS, conforme a Resolucdo
CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do 1° semestre de 2025 do Fundo de
Aposentadoria e Penséo do Servidor — FAPS de Santo Anténio das Missées - RS, CNPJ
n° 14.785.085/0001-75:

Objetivo do relatério:

Acompanhar, analisar e verificar se as aplicagées estdo em conformidade
com a legislagéo vigente e com a Politica de Investimentos. A gestdo eficaz dos riscos &
essencial para subsidiar a tomada de decisées, melhorar o desempenho institucional,
prevenir perdas e gerenciar incidentes.

Politica de Investimentos 2025:

Foi aprovada em 05/12/2024, dentro do prazo legal (até 31/12/2024).
Estabelece que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolugao
CMN 4.963/2021 e a Portaria MTP 1.467/2022, observando critérios de seguranga,

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
As aplicagbes devem abranger os seguintes segmentos:
- Renda fixa;
- Renda variavel;
- Investimentos no exterior;
- Fundos Estruturados e Imobiliarios.

Os valores correspondentes a taxa de administracdo devem ser segregados
dos recursos destinados ao pagamento de beneficios em conta individual, distinta das
demais verbas do RPPS.

Enquadramento:

Aderente as diretrizes da Politica de Investimentos/DPIN do exercicio 2025.
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Alocagdo dos recursos
Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo Limitedo| Limite | Estratégi |Limite de
a Alvo % | Superior
Titulos Pblicos de Emisséo do Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, a 0,0% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Ptblicos SELIC - Art. 7°, |, b 100% 100% 0,0% 68,0% | 100,0%
Fundo/Classe de Investimento em Indice de Mercado (ETF) - 100% Titulos Piblicos SELIC - Art. .l 0,0% 0,5% 2,0%
Operagdes Compromissadas - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, II 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Benda Fixa - Geral - Art. 7°, Ill, a 60% 60% 0,0% 23,0% 60,0%
Fundo/Classe de Investimento em indice de Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7°, I1I, b 0,0% 0,5% 2,0%
Ativos de Renda Fixa Emitidos por instituigéo financeira - Art. 7°, IV 20% 20% 0,0% 0,5% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) - Subclasse Sénior - Art. 79, V, a 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7°, V, b 5% 15% 0,0% 1,0% 5,0%
Fundo/Classe de Investimento em Debéntures de Infraestrutura - Art. 7°, V, ¢ 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Acdes - Art. 8°, | 0,0% 2,0% 10,0%
Fundo/Classe de Investimento em indices de Mercado (ETF) - Art. 8°, 1i 30% 30% 0,0% 2,0% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agées - art. 8°, |11 5,0%
Fundo/Classe de Investimento em BDR-ETF - 5,0%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 1,0%

Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior - Art. 9°, I 5,0%

T

i - el i £z S i i L k 5 A 4
Fundo/Classe de Investimento Multime . 10, 10% 0,0% 1,0% 10,0%

Fundo/Classe de Investimento Imobilirio - Art, 11

G

Empréstimos Consignados - Art. 12°
i .

.
A

RENDIMENTOS versus a Pl

A Politica de Investimentos do RPPS de Santo Anténio das Missées/RS para
o exercicio de 2025 observou os principios estabelecidos pela Resolugéo
CMN 4.963/2021 e pela Portaria MTP n°1.467, de 2 de junho de 2022. Tais diretrizes
exigem que as aplicagdes retinam os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagéo, adequagéo a natureza das obrigagdes e transparéncia.

E fundamental que os valores referentes a taxa de administragdo sejam
segregados dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta
individual e distinta, de acordo com os requisitos normativos de segregacao e
transparéncia.

Objetivo da Politica de Investimentos
Cumprir os principios normativos, assegurando:
e Seguranga: preservagdo do patriménio institucional.

¢ Rentabilidade: retorno adequado dentro da prudéncia financeira.
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e Solvéncia e Liquidez: capacidade de honrar os compromissos atuariais.

e Transparéncia e Motivagdo: clareza nas decisdes e coeréncia com os

objetivos previdenciarios.

Foram observadas rigorosamente essas diretrizes ndo apenas na aplicacao,

mas também na manuteng¢éo ou eventual desinvestimento dos recursos.

RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagées financeiras do 1° semestre de
2025: R$ 1.481.754,41 (um milhdo, quatrocentos e oitenta e um, setecentos e cinquenta

e quatro reais e quarenta e um centavos).

O melhor més de rendimento foi janeiro com ganho de R$ 294.79970
(duzentos e noventa e quatro mil, setecentos e noventa e nove reais e setenta
centavos).

Vale ressaliar que ativos de protecfio devem estar presentes na carieira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo enfre obrigacbes futuras e caixa penmite, ainda
reconxendamosoTesmroDﬁeto,destacandoquebéTm?commmsupenmémetadapoiiticadeinvesﬁmmtos.

Abaixo podemos verificar, referente ao més de junho, a rentabilidade acumulada em reais & percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de nvestimento para ¢ mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA

RS

ES$ 148175441 114 59%

Imagem 2 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
COMPOSIGAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a

Politica de Investimentos, a Resolugéo em vigor e por meio de Instituigbes Financeiras
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previamente credenciadas. Realizaram-se ajustes pontuais na carteira, realocando

ativos entre os proprios bancos, a fim de manter a carteira alinhada com a conjuntura
econdmica atual.

O montante do capital do RPPS apurado em 30/06/2025 foi de R$
23.532.589,35 (vinte e trés milhdes, quinhentos e trinta e dois mil, quinhentos e oitenta e
nove reais e trinta e cinco centavos) aplicado em fundos de investimento e mantido em
conta corrente, conforme distribuigéo a seguir:

gan da €

BANRISUL ABSOLUTO RESP I DATTADA FI RENDA FIXA 1P 4.194 054,28
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA F1 RENDA FIXA CURTO FRAZO 452393 20}
[BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 213.296,70] 091
RISUL RPPS I RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 324914 35| 1,38——‘
RISUL SOBERANO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP 68.345, 0,29
BE O O ATTVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3268 487, 13,89
BB FLUXQ FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

1782
1,97

11.594.00] 0,08
GOVERNANGA IS FIACOES 104.704,44] 043

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.347.893 14| 573

67754823 188

IDENCIARIO LP 2211.36706] 940

BB 203225438 854
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARH 459.747.04] 1,95

[CATRA BRASIL TRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LMITADA FIF RENDAFIXA 608.573,54] 239
[CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.748.725,06| 15.03
ICAIXA BRASTL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3901.002,69] 1233
[CAIXA CONSUMO RESP LIMITADA FIF ACOES 17.403 64| 0.07
‘cmamvmcwmmvmamosnmncm 311.733 86 132

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:
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GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que as instituicbes financeiras nas quais o RPPS possui
aplicagGes estéo aptas a receber recursos previdenciarios, conforme atualizagdo da lista
exaustiva do Ministério da Previdéncia Social (MPS) em 06/05/2024.

Essa atualizagdo baseia-se na Resolugdo CMN n°4.963/2021, que
estabelece requisitos rigorosos para os bancos — tais como comités de auditoria e
riscos, autorizagdo do Banco Central e, quando aplicavel, registro na CVM como
administrador de carteiras —, garantindo que apenas instituicdes habilitadas recebam
aplicagbes dos RPPS

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para 2025 definida na Politica de
Investimentos, foi de IPCA + 5,47% ao ano.
» Rentabilidade acumulada até 30/06/2025: R$ 1.481,754,41 o que corresponde a
114,59% da meta semestral da PI.
» Em termos percentuais:
o Rentabilidade realizada no semestre: 6,6138%
o Meta semestral da Pl: 5,77%

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS

RS 1481.754 41 §.6138% IPCA+347%

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICAGOES E INVESTIMENTOS DOS
RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que & um dos critérios para a emissdo do CRP, deve
ocorrer até o Ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do
més anterior, segundo o art. 241, inciso 1V, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de
2022.
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Imagem 5 - Fonte: DATAPREV

Os dados disponiveis nos portais do municipio e do Ministério do Trabalho e
Previdéncia comprovam que, ao longo do semestre, as aplicagbes do RPPS
permaneceram enquadradas e sem ressalvas.

Essa conformidade é respaldada pelo monitoramento constante exigido pelo
MPS, que verifica a adequacgéo das aplicagées a Politica de Investimentos e as normas
vigentes, como as exigéncias contidas na Resolugdo CMN n°4.963/2021 e Portaria MTP
n°®1.467/2022.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja mencionado, a Politica de Investimentos estabelece os limites de
alocagdo em renda fixa, renda varidvel, estruturados, fundos imobiliarios, em
consonancia com a legislagdo vigente. Além dessas restrigdes, existem vedagdes

especificas para orientar os gestores quanto a adequagéo dos recursos ao perfil do
RPPS.

A gestao fundamenta-se em cenarios projetados pelo mercado atual e futuro,
além de analises realizadas pela Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de
Investimentos.

A Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada, desde que haja



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO
SERVIDOR - FAPS Sanﬁﬁmﬂﬁm
Reestruturado pela Lei Municipal n® 2836 de 03 de abril de 2019
CNPJ 14.785.085/0001-75
Santo Antonio das Missdes — RS

PRESENTE E FUTURO

justificativa — por adequagédo ao mercado ou eventuais mudancas legislativas. No

entanto, neste primeiro semestre, nio foi necessaria nenhuma modificagéo no texto da

Pl nem nos percentuais dos limites superiores.

O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

13898924 54
IPCA 99793861 44
Ages 43384194 134
[DEA 2 134780334 573

REM 1 1853971,13 788

Imagem 6- Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE 2025

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por forte volatilidade nos mercados
globais, impulsionada principalmente por tensées comerciais renovadas, instabilidade

politica em economias centrais e reavaliagdes das politicas monetarias em curso.

No cenario internacional, a reeleigdo de Donald Trump nos Estados Unidos
reintroduziu uma postura protecionista mais agressiva, com a imposicdo de tarifas a
produtos oriundos de paises como China, México e Canada. Esse movimento elevou as
incertezas e pressionou os mercados financeiros. Entre os dias 2 e 10 de abril, as bolsas
globais registraram uma das maiores quedas desde a pandemia de 2020. No entanto,
ap6s sinais de moderagdo nas medidas tarifarias e negociagbes diplomaticas, os
mercados ensaiaram recuperagédo, com alguns indices renovando maximas histéricas ao
fim de junho.

O délar norte-americano apresentou uma das maiores desvalorizagées dos
ultimos anos, com recuo de aproximadamente 9% frente as principais moedas globais.

Esse enfraquecimento foi provocado tanto pela retérica protecionista quanto pela
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expectativa, até entéo frustrada, de cortes na taxa de juros pelo Federal Reserve. Esse
cenario beneficiou ativos internacionais e mercados emergentes. Destaque para o
desempenho positivo das bolsas europeias, das agdes asiaticas e do ouro, que

acumulou valorizagéo de cerca de 27% no semestre.

Observou-se também uma saida significativa de capitais dos EUA em diregao
a outras economias, em busca de diversificagdo e menor risco geopolitico. A Goldman
Sachs chegou a afirmar que o mundo ingressou em uma nova fase de alocagéo global
de portfélios, com menor dependéncia do mercado americano. O mercado global de
fusbes e aquisicdbes também ganhou félego, ultrapassando US$ 1,9 trilhdo em

transacgdes apenas no segundo trimestre.

Na renda fixa internacional, os rendimentos dos Treasuries permaneceram
elevados, refletindo tanto a incerteza fiscal dos EUA quanto a cautela do Fed, que
manteve os juros estaveis durante o semestre a espera de sinais mais consistentes de

desaceleracéo da inflagdo e do mercado de trabalho.

No Brasil, o cenario econémico apresentou melhora gradual, apesar dos
desafios persistentes. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4% no primeiro trimestre
frente ao dltimo trimestre de 2024, impulsionado principalmente pelo forte desempenho
do setor agropecuario, que avangou 12,2%. A projegéo de crescimento para o ano gira

entre 2,1% e 2,3%, segundo estimativas do Banco Central e instituicdes privadas.

A politica monetaria brasileira manteve-se restritiva, com a taxa Selic
atingindo 15% ao ano apds sucessivos aumentos desde setembro de 2024, como
estratégia para ancorar as expectativas de inflagéo e fortalecer o real. Como resultado, a
moeda brasileira se valorizou frente ao délar, que caiu de R$ 6,15 para cerca de R$

5,50, o menor nivel desde outubro do ano anterior.

A inflagdo também deu sinais de arrefecimento. O IPCA-15 acumulou alta de
5,40% em 12 meses, abaixo do observado nos meses anteriores. A valorizagao cambial,

a rigidez da politica monetaria e uma leve melhora no equilibrio fiscal contribuiram para

9
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esse movimento, elevando a confianga dos agentes econémicos e dos investidores no
mercado doméstico.

Perspectivas para o 2° semestre de 2025

O segundo semestre se inicia em um ambiente ainda desafiador, mas com
sinais de maior estabilidade nos principais vetores de risco. No exterior, espera-se que
Estados Unidos e Europa entrem em uma fase de desaceleragdo econdémica mais
pronunciada, o que deve levar os bancos centrais a iniciarem um ciclo gradual de cortes

de juros, embora com cautela, dado que o controle da inflagdo segue como prioridade.

TensoGes geopoliticas, especialmente no ambito comercial entre EUA e China,
e conflitos localizados seguem como fatores de preocupagéo, com impacto direto sobre

as cadeias globais de suprimentos e precos de commaodities.

No cenario doméstico, a atengéo segue voltada para a condugdo da politica
fiscal e para a capacidade do governo em cumprir as metas estabelecidas pelo novo
arcabougo fiscal. O sucesso ou fracasso nessa frente sera determinante para a
percepgao de risco, o comportamento da curva de juros e a atratividade dos ativos
brasileiros. Apesar do juro elevado, o ambiente interno caminha para maior estabilidade,

sustentado por inflagdo sob controle, cAmbio valorizado e atividade econdémica resiliente.

CONCLUSAO E RECOMENDAGOES

Com base na analise dos relatérios enviados pela Consultoria Referéncia,
bem como no acompanhamento mensal realizado pelo gestor, Comité de Investimentos
e Conselhos, verificamos que, no primeiro semestre de 2025, os investimentos do RPPS
atenderam as normas vigentes e a Politica de Investimentos. Foram observados o
cumprimento das metas, o enquadramento dos ativos e a regularidade na gestao dos

recursos, nao sendo identificadas deficiéncias ou irregularidades no periodo.

Reiteramos que todas as informagdes estao disponiveis para consulta nas

10
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fontes oficiais indicadas, em conformidade com as exigéncias legais aplicaveis aos
RPPS, especialmente no que se refere a organizagéo e transparéncia.

Destacamos ainda que o RPPS ndo buscou novos ativos para compor a
carteira do Fundo de Previdéncia Social (FPS), considerando a analise de liquidez e o
passivo atuarial. Conforme discutido com a Consultoria, foram realizadas apenas

realocagdes entre os fundos ja alocados.

O RPPS atingiu 114,59% de sua meta da Pl no semestre, o que reforca a
expectativa de atingir o objetivo no exercicio anual. Além disso, todos os fundos que
compéem a carteira do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Santo Anténio das

Miss6es/RS, permanecem devidamente enquadrados.

Maritane Cunha Escobar
Presidente

Paulo Moacir Ferreira Bambil Filho
Gestor de Investimentos

11
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Comité de Investimento

Mariane Ribeiro Simch Ivan dos anjos Silva

Jonas Saquet Dal Osto Luciano llha Nunes

Conselho de Administragéao

Cesar Oneide Araujo Barcelos Rejane Aparecida de Souza Miranda

Matheus Venquiarutti

Conselho Fiscal

Geisson Fernando dos Reis Juliana Morais Escobar

Luis Conceigéo Escobar Lourengo

REFERENCIAS

1. PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informagdo dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social (CADPREV). Disponivel em:
http://cadprev.previdencia.gov.br/

2. SISTEMA SGI: http://sgi.referenciagr.net.br/home

3. CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO
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INTRODUCAO

Em atendimento as determinagées legais — especialmente o art. 129 da
Portaria 1.467 do MTP, de 2 de junho de 2022 — apresentamos o Relatério de Analise
da Aderéncia da Gestdo dos Recursos do RPPS, conforme a Resolugao
CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do 1° semestre de 2025 do Fundo de
Aposentadoria e Pensao do Servidor — FAPS de Santo Anténio das Missdes - RS, CNPJ
n° 14.785.085/0001-75:

Objetivo do relatério:

Acompanhar, analisar e verificar se as aplicagdes estdo em conformidade
com a legislagéo vigente e com a Politica de Investimentos. A gestéo eficaz dos riscos é
essencial para subsidiar a tomada de decisées, melhorar o desempenho institucional,

prevenir perdas e gerenciar incidentes.
Politica de Investimentos 2025:

Foi aprovada em 05/12/2024, dentro do prazo legal (até 31/12/2024).
Estabelece que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolugéo
CMN 4.963/2021 e a Portaria MTP 1.467/2022, observando critérios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

As aplicagbes devem abranger os seguintes segmentos:
- Renda fixa;
- Renda variavel;
- Investimentos no exterior;
- Fundos Estruturados e Imobiliarios.

Os valores correspondentes a taxa de administracdo devem ser segregados
dos recursos destinados ao pagamento de beneficios em conta individual, distinta das
demais verbas do RPPS.

Enquadramento:

Aderente as diretrizes da Politica de Investimentos/DPIN do exercicio 2025.
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Alocacdo dos recursos
Alocacdo dos Recursos/Diversificagdo Limite da | Limite do| Limite | Estratégi | Limite de
Inciso |Inferior %| a Alvo % | Superio

Resolugd

o

cional - SELIC - Art. 7, 1, a 0,0% 0,0% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, |, b 100% 100% 0,0% 68,0% | 100,0%
Fundo/Classe de Investimento em indice de Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 79, I, ¢ 0,0% 0,5% 2,0%
Operagdes Compromissadas - 100% Titulos Pdblicos SELIC - Art. 7°, 11 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Benda Fixa - Geral - Art. 7°, Ill, a 60% 60% 0,0% 23,0% 60,0%
Fundo/Classe de Investimento em indice de Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7°, 1il, b 0,0% 0,5% 2,0%
Ativos de Renda Fixa Emitidos por instituig&o financeira - Art. 7°, IV 20% 20% 0,0% 0,5% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) - Subclasse Sénior - Art. 7°, V, a 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7°, V, b 5% 15% 0,0% 1,0% 5,0%

Fundo/C!asse de Investi

Fundo/Classe de Investimento m Agoes - Art. 8°, [

; . = i . iy - ,0’0% o e
Fundo/Classe de Investimento em indices de Mercado (ETF) - Art. 8°, 1I 30% 30% 0,0% 2,0% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - art. 8°, 1| 0,0% 0,5% 5,0%

Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM - Art. 10, | 10% 1,0% 10,0%
Fundo/Classe de Investimento em Participagées - Art. 10, |1 5% 15% 0,0% 0,0%

RENDIMENTOS versus a Pl

A Politica de Investimentos do RPPS de Santo Anténio das Missdes/RS para
o exercicio de 2025 observou os principios estabelecidos pela Resolucdo
CMN 4.963/2021 e pela Portaria MTP n°1.467, de 2 de junho de 2022. Tais diretrizes
exigem que as aplicagdes reinam os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivagdo, adequagéo a natureza das obrigagdes e transparéncia.

E fundamental que os valores referentes a taxa de administragdo sejam
segregados dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta
individual e distinta, de acordo com os requisitos normativos de segregacdo e
transparéncia.

Objetivo da Politica de Investimentos
Cumprir os principios normativos, assegurando:
e Seguranga: preservagao do patriménio institucional.

e Rentabilidade: retorno adequado dentro da prudéncia financeira.
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e Solvéncia e Liquidez: capacidade de honrar os compromissos atuariais.

e Transparéncia e Motivagdo: clareza nas decisdes e coeréncia com os
objetivos previdenciarios.

Foram observadas rigorosamente essas diretrizes nao apenas na aplicagéao,
mas tambeém na manuteng&o ou eventual desinvestimento dos recursos.

RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicacgdes financeiras do 1° semestre de
2025: R$ 1.481.754,41 (um milhao, quatrocentos e oitenta e um, setecentos e cinquenta

€ quatro reais e quarenta e um centavos).

O melhor més de rendimento foi janeiro com ganho de R$ 294.799,70
(duzentos e noventa e quatro mil, setecentos e noventa e nove reais e setenta
centavos).

Vale ressaltar que ativos de protecdio devem estar presentes na carieira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigacGes futuras e caixa permite, anda
rect damos o Tx Dimm,dﬁtacandoqxuhéTPFcommmémdapoﬁﬁcademvesﬁmmm.

3 18.898 924, 54] 2031
997 958 61 4,24

43384194 184

1.347 893 1. 3,73

1,833 971,13 7,88

ST e T
e e

Abaixo podemos verificar, referente ao més de janho, a rentabilidade acunmilada em reais e percentual para o exercicio.
Finnlizendooxnésconsegm’mos visualinrmmoompam@mamdxdapoﬁﬁcademvesﬁmenmpm © mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA
R3

RS 1481.754 41 6,6138% 114.58%

Imagem 2 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a

Politica de Investimentos, a Resolugao em vigor e por meio de Instituicées Financeiras
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previamente credenciadas. Realizaram-se ajustes pontuais na carteira, realocando
ativos entre 08 proprios bancos, a fim de manter a carteira alinhada com a conjuntura

economica atual.
O montante do capital do RPPS apurado em 30/06/2025 foi de R$
23.532.589,35 (vinte e trés milhdes, quinhentos e trinta e dois mil, quinhentos e oitenta e

nove reais e trinta e cinco centavos) aplicado em fundos de investimento e mantido em
conta corrente, conforme distribuicéo a seguir:

Compasivio da Carteiva

RS

BANRISULABSOLUTO RESP LIMITADAFIRENDA FIXALP 4.193.054,28] 17.82

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 452.893 1,97
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 313.296, 0.91
[BANRISUL RPPS II RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 324914 138
B RISUL SOBERANO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP 68 545, 0,29
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3268 487, 1389
IBB FLUXO FiC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11383, 0.05
BE GOVERNANCA IS FIACOES 104.704,44] 044
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.347.893.14] 573
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LDMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO §77.548.221 288
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.211.367 ¢ 9,40
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 2032254 8,64
BB TITULQS PUBLICOS TPCA I RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 45974704 195
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 OS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 608.573,54] 259
ICAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.748.723.06] 1593
[CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 3.001.002,69] 13,33
[CATXA CONSUMO RESP LIMITADA FIF ACOES 17403 64] 007
ICATXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 311.733 86 132
[SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M § RESP

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:
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GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que as instituicbes financeiras nas quais o RPPS possui
aplicagGes estao aptas a receber recursos previdenciarios, conforme atualizagao da lista
exaustiva do Ministério da Previdéncia Social (MPS) em 06/05/2024.

Essa atualizagdo baseia-se na Resolugdo CMN n°4.963/2021, que
estabelece requisitos rigorosos para os bancos — tais como comités de auditoria e
riscos, autorizagdo do Banco Central e, quando aplicavel, registro na CVM como
administrador de carteiras —, garantindo que apenas instituices habilitadas recebam
aplicagcées dos RPPS

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para 2025 definida na Politica de
Investimentos, foi de IPCA + 5,47% ao ano.
» Rentabilidade acumulada até 30/06/2025: R$ 1.481,754,41 o que corresponde a
114,59% da meta semestral da PI.
« Em termos percentuais:
o Rentabilidade realizada no semestre: 6,6138%
o Meta semestral da PI: 5,77%

MES BASE REENTARILIDADE SCUMULADA %6 da Meta

R$ 1481754 41 §.6138% PCA+3547%

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ELABORAGAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICAGOES E INVESTIMENTOS DOS
RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve
ocorrer até o Ultimo dia de cada més, relativamente as informacgdes das aplicagdes do
meés anterior, segundo o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de
2022.
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Imagem 5 - Fonte: DATAPREV

Os dados disponiveis nos portais do municipio e do Ministério do Trabalho e
Previdéncia comprovam que, ao longo do semestre, as aplicacbes do RPPS
permaneceram enquadradas e sem ressalvas.

Essa conformidade é respaldada pelo monitoramento constante exigido pelo
MPS, que verifica a adequagéo das aplicagbes a Politica de Investimentos e as normas
vigentes, como as exigéncias contidas na Resolugdo CMN n°4.963/2021 e Portaria MTP
n°1.467/2022.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja mencionado, a Politica de Investimentos estabelece os limites de
alocagdo em renda fixa, renda varidvel, estruturados, fundos imobiliarios, em
consonancia com a legislagdo vigente. Além dessas restrigbes, existem vedacoes
especificas para orientar os gestores quanto & adequagéo dos recursos ao perfil do
RPPS.

A gestao fundamenta-se em cenarios projetados pelo mercado atual e futuro,
além de analises realizadas pela Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de

Investimentos.

A Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada, desde que haja
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justificativa — por adequagdo ao mercado ou eventuais mudancas legislativas. No

entanto, neste primeiro semestre, ndo foi necessaria nenhuma modificagédo no texto da

Pl nem nos percentuais dos limites superiores.

O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

18.898.924 34
. 99793861 44
Agdes 43384194 184
[DRA2 1347893 14 573

183397113

Imagem 6- Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE 2025

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por forte volatilidade nos mercados
globais, impulsionada principalmente por tensées comerciais renovadas, instabilidade

politica em economias centrais e reavaliagdes das politicas monetarias em curso.

No cenario internacional, a reeleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos
reintroduziu uma postura protecionista mais agressiva, com a imposigédo de tarifas a
produtos oriundos de paises como China, México e Canada. Esse movimento elevou as
incertezas e pressionou os mercados financeiros. Entre os dias 2 e 10 de abril, as bolsas
globais registraram uma das maiores quedas desde a pandemia de 2020. No entanto,
ap6s sinais de moderagdo nas medidas tarifarias e negociacdes diplomaticas, os
mercados ensaiaram recuperagéo, com alguns indices renovando maximas histéricas ao

fim de junho.

O dolar norte-americano apresentou uma das maiores desvalorizagées dos
ultimos anos, com recuo de aproximadamente 9% frente as principais moedas globais.

Esse enfraquecimento foi provocado tanto pela retérica protecionista quanto pela
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expectativa, até entéo frustrada, de cortes na taxa de juros pelo Federal Reserve. Esse

cenario beneficiou ativos internacionais e mercados emergentes. Destaque para o
desempenho positivo das bolsas europeias, das agbes asiaticas e do ouro, que
acumulou valorizagdo de cerca de 27% no semestre.

Observou-se também uma saida significativa de capitais dos EUA em diregao
a outras economias, em busca de diversificagdo e menor risco geopolitico. A Goldman
Sachs chegou a afirmar que o mundo ingressou em uma nova fase de alocagéo global
de portfdlios, com menor dependéncia do mercado americano. O mercado global de
fusbes e aquisicbes também ganhou félego, ultrapassando US$ 1,9 trilhdo em

transagdes apenas no segundo trimestre.

Na renda fixa internacional, os rendimentos dos Treasuries permaneceram
elevados, refletindo tanto a incerteza fiscal dos EUA quanto a cautela do Fed, que
manteve os juros estaveis durante o semestre a espera de sinais mais consistentes de

desaceleracéo da inflagédo e do mercado de trabalho.

No Brasil, o cenario econémico apresentou melhora gradual, apesar dos
desafios persistentes. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4% no primeiro trimestre
frente ao Ultimo trimestre de 2024, impulsionado principalmente pelo forte desempenho
do setor agropecuario, que avangou 12,2%. A projegéo de crescimento para o ano gira

entre 2,1% e 2,3%, segundo estimativas do Banco Central e instituicdes privadas.

A politica monetaria brasileira manteve-se restritiva, com a taxa Selic
atingindo 15% ao ano apds sucessivos aumentos desde setembro de 2024, como
estratégia para ancorar as expectativas de inflagéo e fortalecer o real. Como resultado, a
moeda brasileira se valorizou frente ao délar, que caiu de R$ 6,15 para cerca de R$

5,50, o menor nivel desde outubro do ano anterior.

A inflagdo também deu sinais de arrefecimento. O IPCA-15 acumulou alta de
5,40% em 12 meses, abaixo do observado nos meses anteriores. A valorizagdo cambial,

a rigidez da politica monetaria e uma leve melhora no equilibrio fiscal contribuiram para

9
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esse movimento, elevando a confianga dos agentes econémicos e dos investidores no
mercado doméstico.

Perspectivas para o 2° semestre de 2025

O segundo semestre se inicia em um ambiente ainda desafiador, mas com
sinais de maior estabilidade nos principais vetores de risco. No exterior, espera-se que
Estados Unidos e Europa entrem em uma fase de desaceleragdo econdémica mais
pronunciada, o que deve levar os bancos centrais a iniciarem um ciclo gradual de cortes

de juros, embora com cautela, dado que o controle da inflagdo segue como prioridade.

Tensdes geopoliticas, especialmente no ambito comercial entre EUA e China,
e conflitos localizados seguem como fatores de preocupagéo, com impacto direto sobre
as cadeias globais de suprimentos e pregos de commodities.

No cenario doméstico, a atengdo segue voltada para a condugdo da politica
fiscal e para a capacidade do governo em cumprir as metas estabelecidas pelo novo
arcabougo fiscal. O sucesso ou fracasso nessa frente sera determinante para a
percepgéo de risco, o comportamento da curva de juros e a atratividade dos ativos
brasileiros. Apesar do juro elevado, o ambiente interno caminha para maior estabilidade,

sustentado por inflagdo sob controle, cambio valorizado e atividade econémica resiliente.

CONCLUSAO E RECOMENDAGOES

Com base na analise dos relatérios enviados pela Consultoria Referéncia,
bem como no acompanhamento mensal realizado pelo gestor, Comité de Investimentos
e Conselhos, verificamos que, no primeiro semestre de 2025, os investimentos do RPPS
atenderam as normas vigentes e a Politica de Investimentos. Foram observados o
cumprimento das metas, o enquadramento dos ativos e a regularidade na gestdo dos

recursos, nao sendo identificadas deficiéncias ou irregularidades no periodo.

Reiteramos que todas as informagdes estdo disponiveis para consulta nas

10
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fontes oficiais indicadas, em conformidade com as exigéncias legais aplicaveis aos

RPPS, especialmente no que se refere a organizagéo e transparéncia.

Destacamos ainda que o RPPS nao buscou novos ativos para compor a
carteira do Fundo de Previdéncia Social (FPS), considerando a analise de liquidez e o
passivo atuarial. Conforme discutido com a Consultoria, foram realizadas apenas

realocagées entre os fundos ja alocados.

O RPPS atingiu 114,59% de sua meta da Pl no semestre, o que reforca a
expectativa de atingir o objetivo no exercicio anual. Além disso, todos os fundos que
compdem a carteira do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Santo Anténio das
MissGes/RS, permanecem devidamente enquadrados.

¥

unha Escqbar

residente

o
W I

Paulo Moacir Ferreira Bambil Filh
Gestor de Investimentos
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