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PRESENTE E FUTURO

Ata n° 08/2025

Aos vinte e cinco dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco, as nove horas, na
Prefeitura Municipal de Santo Anténio das Missées, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir sobre o panorama
econémico de junho de 2025 e o seu reflexo na carteira de investimentos do FAPS. No
més de junho de 2025 a rentabilidade total auferida foi positiva no montante de R$
234.373,56 e a rentabilidade acumulada no periodo é de R$ 1.481.754,41. O montante
aplicado somado com o valor disponivel é de R$ 23.532.589.35. Em relagéo ao risco,
96,8% da carteira estd alocado em investimentos de grau baixo, 14% em grau
baixo/médio e 1,8% em grau alto. Analisando os principais benchmarks temos a
seguinte rentabilidade: IMA Geral 1,27%, IMA B 1,30%, IRF-M1 1,06%, Ibovespa 1,33%
e IPCA+5,47% 0,69%. Segundo relatério da empresa de consultoria no més de junho o
Brasil se beneficiou do ambiente externo (ddlar mais fraco, bolsas globais em alta e
estabilidade nos pregos das commodities favoreceu a valorizagdo do real e criou um
ambiente mais positivo para os ativos domesticos). O BACEN elevou a taxa Selic para
15%, superando as expectativas do mercado. Na renda fixa, mesmo diante das
preocupacdes fiscais e inflacionarias, o mercado passou a precificar o fim da alta da
Selic, o que contribui para o alivio da curva de juros de longo prazo, beneficiando os
fundos atrelados ao IMA-B. Na renda variavel, houve bom desempenho, IBOVESPA
subindo 1,33%. O IPCA registou alta de 0,24%, no acumulado do ano a inflagdo ficou
em 35,35%, superando o teto da meta que era de 4,5%. Apesar do fim de alta da Selic, a
inflagdo permanece persistente. O cenario macroecondmico de julho é marcado por
incertezas elevadas e exige atengéo redobrada. No exterior, a inflacdo e os conflitos
geopoliticos seguem moldando as decisdes de politica monetaria. No Brasil, o fiscal
segue sendo o principal vetor de preocupacao, e a Selic em 15%. Diante desse
contexto, a cautela continua sendo essencial. Em relagéo as despesas, sugerimos o uso
de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco (IMA-B),
recomendamos uma exposicéo entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-
M1+ e IMA-B 5+), entendemos que o momento ainda exige prudéncia, nio sendo
recomendados no momento. J4 para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos
uma exposicéo entre 5% e 15%. Por fim, ja foi alcangado o percentual de 114,59% da
meta da politica de investimentos. Nada mais havendo a tratar, encerro a’prese t/e ata.
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