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PRESENTE E FUTURO

Ata n° 09/2025

Aos vinte e dois dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as nove horas, na
Prefeitura Municipal de Santo Ant6nio das Missdes, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir sobre o panorama
econdmico de julho de 2025 e o seu reflexo na carteira de investimentos do FAPS. No
més de julho de 2025 a rentabilidade total auferida foi positiva no montante de R$
259.330,61 e a rentabilidade acumulada no periodo é de R$ 1.741.085,02. O montante
aplicado somado com o valor disponivel é de R$ 23.681.130,78. Em relagdo ao risco,
98,2% da carteira estd alocado em investimentos de grau baixo, 0,00% em grau
baixo/médio e 1,8% em grau alto. Analisando os principais benchmarks temos a
seguinte rentabilidade: IMA Geral 0.57%, IMA B -0,79%, IRF-M1 1,21% Ibovespa
(-)4,17% e IPCA+5,47% 0,71%. Segundo relatério da empresa de consultoria 0 més de
julho foi marcado pela imposigao de tarifa de 50% pelos Estados Unidos sobre uma
parcela relevante das exportagoes brasileiras, do ponto de vista econémico o impacto
sobre o PIB tende a ser limitado, porém, isso gera sinais de desaceleragdo. O IPCA
registou alta de 0,26%, acumulando no ano 5,23%. O Banco Central manteve a taxa
Selic em 15% ao ano, sinalizando a intengdo de preservar uma politica monetaria
fortemente contracionista por um periodo prolongado. A decisao reflete a preocupagao
com as projecdes de inflagdo para 2025, ainda acima do teto da meta. No cenario
externo, a imposicdo de tarifas comerciais pelos Estados Unidos sobre produtos
brasileiros elevou a percepgao de risco e contribuiu para a aberturadas curvas de juros
domeésticas. Diante desse ambiente, a postura conservadora segue indicada. Para perfis
mais defensivos, sugerimos foco em ativos de menor volatilidade, como IRF-M1 e DI.
Para ativos indexados a inflacdo de maior prazo (IMA-B), a recomendagdo € manter
exposicdo entre 0% e 15%. Ativos de maior “duration”, como IRF-M1+ e IMA-B 5+, ainda
demandam prudéncia e nao sao recomendados no momento. Ja para prazos
intermediarios, como IDKA 2 e IMA-B 5, sugerimos exposi¢do controlada entre 5% e
15%. Por fim, ja foi alcangado o percentual de 119,58% da meta da politica de
investimentos. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata.
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