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2025
INTRODUCAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da
Portaria 1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatério de Analise da
Aderéncia da Gestio dos Recursos do RPPS conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021, e
a Politica de Investimentos do PRIEMIRO semestre do exercicio financeiro de
2025, do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Porto Mau4 inscrito no CNPJ:
12.013.208/0001 — 24.

Este relatdrio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as
aplicagdes do RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de

investimentos na gestdio de recursos do RPPS.
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

A politica de investimentos para o ano de 2025 APROVADA em 14/11/2024 ¢
enviada via CADPREV-WEB, cumprindo o prazo da aprovagfio que era até 31/12/2024.
Previu que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolucio CMN
4.963/2021 e Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condi¢Ses de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a legislagio vigente,
devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos

seguintes segmentos de aplicagfo: renda fixa e renda varidvel.
Envio da PI.

{ print do envio)

-Dadot da Conauita . ;
;
UF e Ente! RIC GRARDE B0 SUL g
* Entet [ Vareina de Focs W1ad - <] /
Exticicior] 2028 T
. T e 7 4
Perindo da Data de Envio:] ‘E}J ol ]

Retifeagie: - 5im

cpn!; 1 “ B 7 (’@%’7’ f’ﬁ‘-‘% i

T [ ]

Puto 53.8455480501- {oRee
ik

Lon 2025 0

s

123629

| Conavitr nabicagdesdinegutaridadss g@fé} Listagzm em Prardins |

d ) *




ESTADO I;JO RiO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE PORTO MAUA
Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Porto Maug
Rua Uruguai, 155 — Porto Maua — RS ~ CEP: 98.947-000 — Fone/Fax: (55) 3545-1146 — Ramal 205
www.porfomaua.rs.gov.br
E-mail: rppsprev@portomava.rs.qov.br e tesouraria@portomaua.rs.qov.br
“Doe Orgdos, Doe Sangue: Salve Vidas”

Enquadramento aprovado na PI2025:

RESUMO. DA POLITICA'DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAC CMN he A.963/20200 - 1 s
Aiomgﬁo des recirsos

Alocaglo dos Recursos/Diversificacio Limite da [Limite do| Elmite | Estratégl [ Uimite de
Resolugd | iInciso  [Inferlor %] a Alvo % | Superor
Renda Hiks <A 78 e : S : R 06, 0% :
Titubs Piblicos de Enissda do Tesouro Nacional - SELIC - Art 7 La 0.0% 0,03 15.0%
Fundo/Classe do Imestimento - 100% Tikulos Fiblicos SELIC - Art. 721, b 1609% 100% 0,0% 69,015 108,0%
FundafClasse de lmvesimento em Indice de Rercado (ETF) - 100% Tiules Pikiicos SELIC - Ar, 70 F, ¢ 0.0% 0,03 2.0%
Operaqﬁes Conmprerissadas - 100% Titulos Pdblicos SEUC - At 79, 1 5% 5% 4,0% DO 0,0
FundofClassa gz Imvestiments em Renda Fixa - Gaeral - Art 79 01, a 50% cO% 405 26,08 E0,0%
Fundo/Classe de Investiments emt Indice de Marcado (BTF) - Rerda Fixa- AL 79 L b G0% 3,0% 2,0K
Afvos de Randa Fia Emitides por insBluigso financeira - AL 75, IV 20% 20% 0.0% 0.5% 15,0%
FundofClasse d= Investiments em Direitos Creditdrios (FIDC) - Subclasse Sénior- At T8 M, a 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Funda/Classe da lnvestiments em Renda Fixs - Crédits Privads - Al 79, V. b 594 15% 0,0% 0.5% 5.0%

FundoClasse d2 Investimenio em Debéntures de infranstrubura - Ar 72 V &
Renda Varavel A8 : s B
Funda/Classe dz Investmento em Agles - ArL &t 0,05 0.5% 5,0%

0,0% 0,05 0,0%

FundafClasse da Investmento em Indices de Mercado {ETF) - Art. £9, 1 208, 30% 00% 0,5% 540
FundaiClasse da Investimento em BDR-Aglas - at 82, 1 00% 0,5% 505
FundalClazse de investimanto em B{ﬂ ETF - art S° IV 0,0% 0,65 5,08
Investimento e Exteror - Art.. - : SRR CHERERET ST 0,5%
FundofClacse d= frvestimenlo em Renda F‘xa Divida E:xs=ma Ar!. ';ﬂ ! 10% 0.0% 00% 1.0
Funda/Classe d= Im\eshmanin em Abhvos no Exdarior - Art 20, | 0,5% 5.0%
Fundos Eslriiturados AR AL i i 2,0% i
FundoiClasse de Imestimento Mulimercado FIM - At 10, 1 109 2,05 10,0%
FundorGlasse de lnvestimento em Participagdes - At 10, I 59 15% 0.0% 0,0% Q.54

Fundo/Classe de lmesbmbem}\pﬁes Mercado deA-:»sso Arl. 10 IIE
Fun#os tmobllldrios - AR 1187 LR

0,0% 0,63 0,0%

Fundo/Classe de Iavesimenio Imabgidsia - Art. [ | 0,0% I 00% | 00
Empristimos Conslgnados At 124 s S D T : 0,0%
iﬁmprestn-os Consxgn'ldos A 12 s% | 00% { 0% | ok
ITOIGE g T T T T T g A00,00% -

Tabela 1- Fonte Politica de investimentos 2025
RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagSes financeiras, no primeiro
semestre de 2025 foi de R$ 1.377.085,01.
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BANRISUL ABSCLUTC RESP LIMITADA FI RENDA FEXA LD ) 1.09%

6,51%

64I%

SO088.31] 248.452,92

BANIISUL FOCO 1DKA IPCA 2A RESP LIMITADA I RENDA FIXA 0,25% 5,68% 5,64% 5924,80( 153.988,08
BANRESUL FOCO IMA G RESE LIMITADA F1RENDA FIXA LP 1.29% 7.19% 7,85% 0,00 16.293,82
BANRISUL FOCO 1RF-M | RESP LIMETADA FI RENDA FIXA 1,04% 6,86% 6,76% 8.490,69] 5545139
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1,06% 6,32% 6,23% 0,00 T24,04
11 ALOCAGAD ATIVA RETORNG TOTAL RES? LIMITADA FIT CIC RENDA FEXA N
REVIDENGUARIO ,93% 6,344 6,51% 0,00 13.180,22
{BI P MULTTMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,42% 6,25% 6,20% 0,00 20.522,%0
03 IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA .
PREVIDENCLARLO 1.03% 6,80% 6,71% 632487 4133824
B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP L10% 6,62% 6,53% 36.116,26] 163.867,14
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA N B . R
PREVIDENCIARIO 0,46% 7.21% 7.49% 1407,32| 2177343
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,02% 6,63% 6,63% 0,00 2.886,22
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT FIFRE 3 )
L;l R IN ¥ FUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 043% 5.85% 5.05% saned] 1260087
CAIXA BRASIL IRE-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,04% 6,34% 6,74% 6.135,07]  37.806,80
CALNA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FEXA 1,11% 6,64% 6,55% £4.638,24]  $9.023,01
CATNA BRASL. RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.E0% 6,63% 6,54% | 39.874735] 724.563,15
SICREDT INSTITUCIONAL TRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,73% 10,60% 10,76% 0,00 13.144,40
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DT RESY LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,i0% 6,53% 643 | 16.505,17) 197.457,9
; tal: [ 212:619,13]1.377,085,01

Imagem 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

COMPOSICAO INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS deverfio ser geridos em conformidade com

a polftica de investimentos, Resolu¢fio em vigor ¢ Institui¢des Financeiras previamente

credenciadas junto a Secretaria de Previdéncia (SPREV)

O montante do capital do RPPS apurado em 30/06/2025 foi de R$

22.483.006,40 esta investido nos fundos de investimentos conforme:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA L RENDA FIXALP 4.616,308,83] 20,53
BANRISUL FOCO IDRA 1PCA ZA RESP LEIMITADA FE RENDA FIXA 2.239.039,20] 996
BANRISUL FOCO IRF-M | RESP LIMITADIA FI RENDA FIXA 82187279 146
BB IRF-M | TITULOS PURLICOS RESP LIMITADA FIE CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 657.901,88; 2,93
BB PERFIL FIC RENDA FINA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LI 3.16391,700 14,13
BB TITULOS PUBLICCS VERTICE X028 RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 308,221,536} 1,37
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS POBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LD 1LSGT795,718] 6,97
[CALXA BRASIL IRF-M 1 TETULOS PUBLICOS RESEF LIMITADA FIF RENDA TTXA 508,395,691 2,66
CALXA BRASIL MATIIEZ RESP LIMITADA FIF RENDA #1XA 1.329.773,33] 592
CALXA BRASIL REST LIMITADA FIF RENDA FEXA REFERENCIADO DI LP 3.656.835.35] 16,27
SICREDT LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP L IMITADA FIF RENDA FEXA 1.368.363,03) 14,98

: : R SRRy 480,849, £4] 160,00
Disponibilidade eni'coma correpte; " ""_2_.107,261
Montante lolal =Aplieaghes + I)lspnnlhi!lda(le 22.483.0“6.40]
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0S FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS: Banco do Estado do Rio
Grande do Sul (Banrisul); Caixa Econdmica Federal; Banco do Brasil e Banco

Cooperativo Sicredi S.A.

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A
META

A meta atvarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2025
determinada na Pl foi de (IPCA+5,12%). O RPPS , em 30/06/2025 obteve uma
rentabilidade acumulada R$ 1.377.085,01, o que equivale a 116,56% da meta da PI para
o PRIMEIRO semestre.

662025 RS [.377.085,01 6,5224% IPCA +5,12% 116,50%

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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ELABORACAO DO DPEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E
INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que ¢ um dos critérios para a emissfio do CRP, deve
ocorrer até o ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do
més anterior, segundo o art. 241, inciso [V, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de

2022.
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Da consulta aos dados disponiveis no site eletrénico do Municipio e do Ministério do
Trabalho e Previdéncia comprovam que durante o primeiro semestre de 2025 os

investimentios do RPPS se mantiveram, enquadrados e sem apontamentos.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como j4 tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocagdo em ativos de renda fixa, renda varidvel, estruturados, fundos imobilirios, em
consondncia com a legislagfio vigente. Além desses limites, hé vedages especificas que
visam dotar os gestores de orienta¢des quanto a alocago dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. S#o
utilizados cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como andlises
realizadas pela equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de
investimentos. O documento em questfio pode ser revisto ou alterado, de forma
justificada, com objetivo de se adequar ao mercado ou a eventual alteragio de
Legislagfio, neste primeiro semestre NAO FOI NECESSARIA nenhuma alteragio na

redaciio da PI e nem de % de limites superiores dela.
O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

Enquadramento 4.963/2021 c suas alteragdes — Polfiica do Investimento

Yo £ St

Enqimdenment lor Aplicado (RS) % Limite slvo 550

%% Limite Spperior:

15 100% titulos TN - Art, 7%, ), “B' 14.177.898.76]  63,07% G9,00% 100,00% ENQUADRARO
1] Renda Fixa < Art, 7, 11, " 230300038 3693% 26,00% 60,00% ENQUADRADD
Total; 22.480.899,14]  100,60% 95,00%

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA




ESTADC DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE PORTO MAUA
Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Porto Maua
Rua Uruguai, 155 — Porto Maud — RS — CEP:; 98.947-000 — Fone/Fax; (55) 3545-1146 — Ramal 205
www.portomaua.rs.gov.br
E-mail: rppsprev@portomaua.rs.gov.br e tesouraria@portomaua.rs.gov.br
“Doe Orgaos, Doe Sangue: Salve Vidas”

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

RESUMO DO MERCADO TFINANCEIRO NO PRIMEIRO
SEMESTRE 2023

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por forte volatilidade nos
mercados globais, impulsionada principalmente por tensSes comerciais renovadas,
instabilidade politica em economias centrais e reavaliacSes das politicas monetarias em

Curso.

No cendrio internacional, a reeleicio de Donald Trump nos Estados Unidos
reintroduziu uma postura protecionista mais agressiva, com a imposigiio de tarifas a
produtos oriundos de pafses como China, México e Canada. Esse movimento elevou as
incertezas ¢ pressionou os mercados financeiros. Entre os dias 2 e 10 de abril, as bolsas
globais registraram uma das maiores quedas desde a pandemia de 2020. No entanto,
apds sinals de moderacio nas medidas tarifirias e negociagOes diplomaticas, os
mercados ensaiaram recuperacfo, com alguns indices renovando méaximas historicas ao
fim de junho.

O dolar norte-americano apresentou uma das maiores desvalorizagGes dos
ultimos anos, com recuo de aproximadamente 9% frenfe ds principais moedas globais.
Esse enfraquecimento foi provocado tanto pela retérica protecionista quanto pela
expectativa, até entdo frustrada, de cortes na taxa de juros pelo Federal Reserve, Esse
cendrio beneficiou ativos internacionais e mercados emergentes. Destaque para o
desempenho positivo das bolsas europeias, das agdes asidticas e do ouro, que acumuloy

valorizagfo de cerca de 27% no semestre.

Observou-se também uma saida significativa de capitais dos EUA em
dire¢dio a outras economias, em busca de diversificagdo e menor risco geopolitico. A

Goldman Sachs chegou a afirmar que o mundo ingressou em uma nova fase de alocagio

global de portfdlios, com menor dependéncia do mercado americano, O mercado global
_-de, fusdes e aquisigdes também ganhou folego, ultrapassando US$ 1,9 trilhfio em

‘ansagdes é‘tp}f‘;nas no segundo trimestre.
i
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Na renda fixa internacional, os rendimentos dos Treasuries permaneceram
elevados, refletindo tanto a incerteza fiscal dos EUA quanto a cautela do I'ed, que
manteve os juros estaveis durante o semestre a espera de sinais mais consistentes de

desaceleragfo da inflagfo e do mercado de trabalho.

No Brasil, o cendrio econdmico apresentou melhora gradual, apesar dos
desafios persistentes. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4% no primeiro trimestre
frente ao Gltimo trimestre de 2024, impulsionado principalmente pelo forte desempenho
do setor agropecudrio, que avangou 12,2%. A projecio de crescimento para o ano gira

entre 2,1% e 2,3%, segundo estimativas do Banco Central e institui¢8es privadas.

A politica monetaria brasileira manteve-se restritiva, com a taxa Selic
atingindo 15% ao ano apds sucessivos aumentos desde setembro de 2024, como
estratégia para ancorar as expectativas de inflagfio e fortalecer o real. Como resultado, a
moeda brasileira se valorizou frente ao dolar, que caiu de R$ 6,15 para cerca de R$

5,50, o menor nivel desde outubro do ano anterior.

A inflagfo também deu sinais de arrefecimento. O IPCA-15 acumulou alia
de 5,40% em 12 meses, abaixo do observado nos meses anteriores. A valorizagéo
cambial, a rigidez da politica monetaria e uma leve melhora no equilibrio fiscal
contribuiram para esse movimento, elevando a confianga dos agentes econdmicos ¢ dos

investidores no mercado doméstico.
Perspectivas para o 2° semestre de 2025

O segundo semestre se inicia em um ambiente ainda desafiador, mas com
sinais de maior estabilidade nos principais vetores de risco. No exterior, espera-se que
Estados Unidos ¢ Furopa entrem em uma fase de desaceleragfio econdmica mais
pronunciada, o que deve levar os bancos centrais a iniciarem um ciclo gradual de cortes

de juros, embora com cautela, dado que o controle da inflag8o segue como prioridade.

TensBes geopoliticas, especialmente no dmbito comercial entre EUA e
China, e conflitos localizados seguem como fatores de preocupagiio, com impacto direto

so}gx.ejs cadeias globais de suprimentos e pregos de commodities,

7, No cendrio doméstico, a atengfio segue voltada para a condugfio da politica
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fiscal e para a capacidade do governo em cumprir as metas estabelecidas pelo novo
arcabougo fiscal. O sucesso ou fracasso nessa flente serd determinante para a percepgio
de risco, o comportamento da curva de juros e a atratividade dos ativos brasileiros.
Apesar do juro elevado, o ambiente interno caminha para maior estabilidade, sustentado

por inflagdo sob controle, cimbio valorizado e atividade econdmica resiliente.

CONCLUSAO E RECOMENDACOLS

Com base na anélise dos relatérios enviados pela Consultoria Referéncia,
bem como no acompanhamento mensal realizado pelo gestor, Comité de Investimentos
e Conselhos, verificamos que, no primeiro semestre de 2025, os investimentos do RPPS
atenderam as normas vigentes ¢ & Politica de Investimentos. Foram observados o
cumprimento das metas, o enquadramento dos ativos e a regularidade na gestdo dos

recursos, ndo sendo identificadas deficiéncias ou irregularidades no periodo.

Reiteramos que todas as informagSes estfio disponfveis para consulta nas
fontes oficiais indicadas, em conformidade com as exigéncias legais aplicdveis aos

RPPS, especialmente no que se refere 3 organizagéo e transparéncia.
Houveram realocag@es de valores conforme segue:

Foi resgatado o valor de R$1.200,000,00, do Fundo Banrisul IDKA ¢ R$
274.504,40 do IMA B 5, no qual foram realocados no Banrisul Absoluto.

Resgate do fundo Caixa IMA BS RS 800.000,00 e aplicado no Caixa Matriz.

Ressaltamos ainda que o RPPS estd enviando dentro do prazo os

demonstrativos, tendo o CRP em dia, e acima da meta.
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Porto Maud, 29 de julho de 2025,

Comité de Investimentos:

t{:wmm {}{_m ﬁm%"i

,é\_,@:«wf. %’C& e £, Y
Clefae Campanhe;f{;v {1(&&1‘“{ Lia Mara -3 Daniela Llis Schwerz'

f\pjk&wuﬁu ;{e’,;;’?ﬁ ;ﬁ[m [ A A
Cleide (iarnpanhel Winkler

gxi:?i} %’k }j‘m ¥
Daniela El}g/%gh erz.

e
i’/ S0 /f’“Ju C/‘ EZar Almi

sete Pisoni /

Conselho Fiscal do Fundo de Previdéncia dos Servidores Publicos Mun. Porto

Maua-RS

e f

O i«/e:”r
Eder Marasca
.

V < £

re
j:/ Ny Oh_pAssd

. And1 essa Raq;iel Hatrmann

‘\_/

11




