Bisletim Econdmico Semanal
26 de outubro de 2026

Boletim Economico Semanal

Cenario Internacional

Na semana passada, os mercados globais voltaram a registrar forte volatilidade, com as duvidas sobre o
retorno e o financiamento dos investimentos em inteligéncia artificial pressionando as a¢des de tecnologia e
semicondutores. O Nasdaq encerrou a sexta-feira aos 25.955 pontos, apdés cair 2,6% na quinta-feira, enquanto
a escalada das tensdes no Oriente Médio elevou o Brent a US$ 116,72 por barril, maior cotagio desde junho
de 2022. Nos Estados Unidos, o PMI composto preliminar recuou de 58,4 para 57,6 pontos, mas seu
componente de precgos atingiu o maior nivel desde agosto de 2022, mantendo o mercado atento aos riscos
inflaciondrios e a decisdo do Federal Reserve.

Cenario Doméstico

No Brasil, o [PCA-15 avangou 0,32% em outubro, abaixo dos 0,70% de setembro, e acumulou alta de 4,62%
em 12 meses. O resultado mensal veio abaixo das expectativas, com o recuo da energia elétrica e das passagens
aéreas compensando parcialmente a pressio de alimentos e combustiveis. No campo politico, Luiz Inacio Lula
da Silva foi reeleito presidente no segundo turno, com 64.256.232 votos, equivalentes a 51,79% dos votos
validos, ante 59.826.041 votos, ou 48,21%, de Flavio Bolsonaro. A reeleicdo ocorre em um ambiente de
inflacdo ainda elevada, juros restritivos e preocupagio com a trajetdria das contas publicas. Em meio a uma
composicdo mais conservadora do Congresso, permanecem no centro das atencdes a formagdo da equipe
econdmica, a estratégia de articulagdo politica e as sinaliza¢des para a politica fiscal a partir de 2027.

Mercados Acionarios — Brasil e Exterior

O Ibovespa encerrou a semana aos 205.083 pontos, com leve queda de 0,17%, em um periodo marcado pela
cautela antes do segundo turno. Na sexta-feira, o indice avangou 0,47%, sustentado por Petrobras e Vale,
enquanto o délar fechou a R$ 4,993, acumulando recuo semanal de 1,58%. No exterior, as preocupac¢des com
os elevados gastos em infraestrutura de inteligéncia artificial voltaram a pressionar as empresas de
tecnologia: o Nasdaq caiu 2,6% na quinta-feira e terminou a semana aos 25.955 pontos. A alta do petréleo
favoreceu as companhias de energia, mas refor¢cou os riscos para a inflacao e para a permanéncia de juros
elevados.

Renda Fixa e Estratégia

Na renda fixa, a curva de juros doméstica fechou, sobretudo nos vencimentos longos, beneficiada pelo recuo
dos rendimentos dos Treasuries, pela reducdo das apostas em nova alta de juros pelo Federal Reserve e pela
percepcdo fiscal que prevaleceu antes do segundo turno. Os titulos indexados a inflagdo, especialmente os de
prazo mais longo, apresentaram desempenho positivo. No crédito privado, os spreads dos ativos isentos
voltaram a abrir diante dos resgates em fundos incentivados, enquanto as debéntures atreladas ao CDI
permaneceram mais estaveis. Apos a reeleicao presidencial, o mercado devera recalibrar as expectativas para
a politica fiscal, a trajetéria da Selic e os fluxos de capital; por isso, a estratégia segue priorizando liquidez,
diversificagdo, crédito de boa qualidade e exposicdo gradual a duration.
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Retorno na Semana

A seguir, apresentamos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de renda fixa e renda varidvel.

Retorno- Dados até 23/10/2026
Semana (%) |Més (%) | Ano(%)

RENDA FIXA
DI
CDI 0,25% 0,82% 11,41%
Duracdo Constante
IDKA IPCA 2 Anos 0,31% 2,06% 13,50%
IMA Geral 0,68% 2,42% 12,78%

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B 1,89% 5,89% 16,59%

IMA-B 5 0,42% 2,43% 14,08%

IMA-B 5+ 2,74% 7,92% 17,47%
Prefixados

IRF-M 0,50% 3,29% 12,89%

IRF-M 1 0,28% 0,95% 11,47%

IRF-M 1+ 0,58% 4,09% 13,26%

RENDA VARIAVEL
Ibovespa -0,17% 10,06% | 27,28%
S&P 500 -1,35% -3,12% 1,96%

Resumo Relatorio Focus

Atividade Economica — PIB

A mediana das projec¢des para o crescimento do PIB foi de 1,80% em 2026 e 1,31% em 2027. Para 2028, a
estimativa se manteve em 1,81%.

Inflacdo

A projecdo para o IPCA de 2026 foi de 5,19%. Para 2027, a mediana subiu de 4,32% para 4,34%, enquanto a
estimativa para 2028 foi de 3,75%.

IPCA?

No Boletim Focus, a projecdo para o IPCA de outubro foi de 0,28%. Para novembro e dezembro, as estimativas
sdo de 0,33% e 0,58%, respectivamente. Para os préoximos 12 meses, a expectativa é de 4,53%.

INPC?

De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em
2026 é de 5,3%.

Projecao Meta Atuarial -2026

IPCA +5,50% 10,97%(IPCA +5,75% | 11,04% |IPCA+5,85% : 11,34%
INPC + 5,50% 11,04%:INPC +5,75% | 11,31% |INPC+5,80%  11,36%
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IPCA Administrados

No Brasil, o IPCA Administrados retine precos de bens e servigos definidos por contrato ou regulados pelo
poder publico, como tarifas e precos controlados por governos e agéncias reguladoras. Para 2026, a

expectativa do mercado é de alta de 4,80%. Para 2027, a projecao é de 3,99%.

Selic

As projecdes de mercado para a taxa Selic ao final de 2026 indicam 13,25% ao ano. Para 2027, a expectativa

éde 11,75% ao ano. Para 2028 a estimativa é de 10% ao ano.

Demais Projecoes de Mercado (Focus)

Indicador 2026 2027
Cambio (R$/USS$, fim de periodo) R$ 5,05 R$5,15
Balanga comercial (US$ bilhoes) US$ 80 bi US$ 79,80 bi
Investimento Estrangeiro Direto — IED (US$ bilhées) US$ 80,0 bi US$ 80,0 bi
Divida liquida do setor publico / PIB 70,10% 74,00%
Resultado primario (% do PIB) -0,48% -0,30%

Fonte: Relatorio Focus — Banco Central do Brasil, edi¢cdo divulgada em 19/10/2026, com dados coletados até 16/10/2026.

FOCUS | Mepianas DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 23 de outubro de 2026

2026 2027 2028 2029
Hd 4 Ha1 Comp Hd 4 Ha1 Comp Comp Comp
semanas  semana Hoje semanal® semanas  semana Hoje semanal® Hoje semanal” Hoje semanal®
IPCA(,‘) 2 4,99 5,22 5,19 ¥ 4,31 4,32 4,34 A (2 D = () 3,50 = (2
PIB (ver. %) @ 18 18 18 ¥ (2) 141 132 131 ¥ (2) 18 = (1) 200 = (84)
: ©3

CAMBlO (RS/USS) | & 5,20 513 5,05 Y (3 528 5,22 515 Y 3 5,20 v (2) 5,28 Yy
SELIC x.a) J\r@) 1350 1325 13,25 = (2) 1200 1200 11,75 ¥ (1) 1000 ¥ (1) 10,00 = (25)
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento 'V Diminuicio = Estabilidade

ultimo comportamento. em relagao ao Focus anterior

Fonte: BACEN
26/10/2026 | Equipe Técnica Referéncia

L 0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980 e se refere as familias com rendimento de 1 a 40 salarios-minimos. O indice abrange dez regides
metropolitanas, além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e Brasilia.

2 0 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979 e se refere as familias com rendimento monetario de 1 a 5 salarios-minimos, cujo chefe é
assalariado. O indice abrange dez regides metropolitanas, além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e Brasilia.
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