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Nome CPF

Sara Luana da Silva 020.402.400-55
Letyane Patta de Souza | 031.960.730-50
Gladis Klaus _552.042.600-72
Daiane Michele Mayer da Silva | 028.274.240-96
Vanessa Tomasi Stum 004.168.990-99
Arnildo Ribeiro : | 569.293.820.00
Lediane Fledler 018,247 64057
Maria Levanir Ebrin Benati | 494.829.200-15
Gerson Lehr 883.555.850-87
Cristiano Burin | 005.522.420-20
Fabio da Silva 018.956.820-88
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6. OBJETIVOS

A& presente Politica de Investimenics - Pl estabelece a formz de
gererciamento dos Investimentos e desnvestimentas dos recursos do regime
previderceno Na construgdo deste cccumento foram observadas as normas e
detrezes relerentes a gestdc dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resc/ugas CMN n® 4963/2021 do Conselha Monetarnio Naconal, atendendo as
disposigaes da Portaria MTP n° 1467/2022, também, consideradas os fatores de
Risco Seguranga, Solvéncia, Liquigez e Transparéncia

A Poatca de Invesumentos traz em sey contexto principal, 0s imites de
alocagao em atives de renda fixa e renda vanavel, em consondncia com a legislagac
vigerte  Alorn destes limites, vedagdes espedificas visam dotar os gestares de
Qnertagoes quanto @ alocagae dos recursos financeros em produtos e ativos
acequacos ao perfl e as necessidades atuanas co RPPS. Ainga, considera-se a
redacdo ge Resolugdo CMN 4.963/2021 no que diz respeito & estrutura mnima
exigida para este documento. A vigéncis desta politica compreende o perfode
entre 01 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro e 2025,

Na presente Politca ae Investimentos 2025, & possivel identificar que:
po

o Asgalocaghes em produtos e ativos buscarao obter resultadas os mais préxmos
possivels da meta atuarial, considerande concomitantemente o perfil ge nisco
mas acequado para a caneira do RPPS;

e O proresso de investimento € desinvestmento sera decdido pelo Gestor de
Rocurens e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relaiénos de analise
18 produtos para 3 temada de decisdo acercs ¢as alocaghes,

e (O RPPS seguira os principios de ética € da transparéncia na gestao dos
EsIMeNntos, toMmanao comao referénaa pancipalimente as diretnzes e normas
actabelecidas nesta Politica, na Resolugdc CMN n® 4 963/21, na Portana MTP n?
146772022

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLYIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestio dos recurscs do RPPS erwolve: o Regime Prépno de Previdéncia Sccial
ce Tucunouva o Gestor de Recurses & o Comité de Investimentos. No que a1z respaito
a elaborg, a0 & implermentzgdo da Politica de Invastimentos. cada um ¢os enveivides
DOSSUI 38 S2QUINtes COMPAANCIas’
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71 Regime Proorio de Previdéncia Social de Tucunduva

Avrovar a Politics de Investimentos. atraves do seu orgido celiberativo, com base
na leqs'agac vigente, estabelecendo

a; Us limites opéracionais por segmento {Renda Fixa, Renda Varlavel,
Investmantos ne Exterior, Investmentos Estruturaces, Fundos Imcbildnos e
tmprastimos Consignades),

b) O 'nodelo de gesido adotado,

¢ As diretrizes gerais de alocagdo ge recurses, sele¢ao e (redencamento de
nstitugdes irancairss & produtes financeiros, Dem come a avaliagao de gesempenha;

Q) U5 parametros de rentabilidade persequidcs e sua compatibilidade com o
aquilno fimancairo e atuaral da canera ge nvestmentos,

&) O3 Imites de concentragao em ativos de emissdo ou cocbngagdo de uma

MESM s Lassoa unadica,
f) A metodotogia para precificag3o dos ativos da carteira de investimentos;

g) A metodologiz e o5 Cntérios a serem adolades para andlise prévia e
manitoramento dos fscos dos invesimentos,

h) A metodeiogia para acompanhamento do retormo  esparado  dos
Investimentos

) o rang de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em <aso de
descumonmanto dos limites e requisitos previstos na legislagao vigente e nesta Politica,
bem coma dos parametros estabelecidos nas normas gerars dos RPPS de excessva
ExpOE3D a (15008 ou e potenciais perdas dos recursos

7 2 Gestor de Recursos

3y Executar as diretrizes definidas n3 Politica de Investimentas quanto as
glocagdes dos recursos do regime previdencianio de acorda com s limites aprovados,
subsidiado psla Comité de Investimentos;

b} ~precar 05 cenanos econdmico-inancerres de curto, medio e longo prazo e
adotar mertdas de adequagao da caneira em razac destes, subsidiado pelo Comité de

InvestimEntos

c) Executar. em conunto com o Lomitd ge Investimentas, as estratégias de
alocagdo dos recursos financeiros go regime previdenciano em <onsonanca com a

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 | Hegmme Propne o Prosedenors Sacis! - ey
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Poitice de Investimentos. com a Partaria MTP n® 1467/2022 e Resolutdo CMN n®
AS63/ 027 vsando o cumpnmento da mieta atuanal:

d} Fropor, ern camunic com ¢ Comit da investimentos, possivais alteragdes da
Poitica o2 'nvestimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao
drgao deineratwo do Regime Proprio de Previdéncia Socal de Tucunduva para

DOIOVALSL

) Anaisar, em canunto com o Comitd de Investimentos, a aplicagao em novas
nstituigaes tnanceiras,

f} Anzlsar, em conunto com o Comae de Investimentos, as taxas de juros, de
aaministracac @ de desermpenho das aplicagdes exsiantes e 35 que vierem saf

realizacas

g; Propor, em comunts com o Comité gde Investimentos, © credencamento de
entdades hnancewas segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdénca -
SPREV

7.3 Comité de Investimentos

a) Propar, em comunio ¢om o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagso
dos rerursos inanceros do regime previdenciano em coNsonancia com a Resclugso
CMN n® 4.853,/2021 de Conselho Monetaric Nacional e eventuais alteragdes, visando o
cumpriratits da meta atuarlal,

b) Sugerir, em canjunto com o Gester de Recursos, as alterag@es da Politica de
Invesumentos cos recursos do regime previdencario, submetendo-as a0 brgdo
delhberativa do Regime Préprio de Previdéncia Social de Tucunduva para apravacso,

¢} Apraciar o5 cenarics econdmico-financeiras de curte, medio e longo prazo, e
emitif paresar 3 respeito dos Mmesmos,

o) Lnservar, em conjunta com o Gestor de Recursos, a aphicacao dos irmites de
slocagdes da acorde com a Politica de Investimentas @ as normas do CMN,
L 3

) Analisar, em conjunto tom o Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas
nshitigdes tnanceitas,

f) Analisar. em conjunto. com o Gestor de Recurscs. a5 taxas de juros, de
aoministracio e ge desempenno das aplicacdes existentes @ as que viererm ser

realizadas

@) Farnecer subsicios ao Gestor de Recursas @ 3o Srg3o deliberativo do Regime
Propna de Previdéncia Sowal de Tucunduva acerca da selecdo de Instituicdes

POUTICA DE INVESTIMENTOS 2025 | Hegumie Vropie o Presooen s Saciel - $PP5 a0 Mumuisio de Ty
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Financeras, bem como, se for o case, a recomendagdc de exclusdes que julgar
procagente;

hi Avabar o credenciamento de entidades financsiras & modalidades de
INVESTIFNENTGS Segundo as normas ditadas peta Secretana ce Previdéncia - SPREV,

1) Propor, em conunto com o Gestor ¢ Recursos, |ustificagamente, a revisao da
Palitca d= Invastimentos ao 6rgao celiberatvo do Regime Prépric de Previdéncia Scaial
de Tuturduva, com vistas a adequagdo 30 mercado cu A nova legisiagao

8. ANALISE DE CONJUNTURA ECONOMICA
B 2 Cenario Intemacional

0 ano de 2024 1em sdo de imponantes mucangas de trajetorias de poltica
gconimica ne exterior @ no Brasil {a ser ratado no prowmo ponto), com destaque para
& poltica monetaria, Estas rmudangas eram, em alguma medica, aguardadas desde ©
final de 2023, sspacialmente o inicio do cido de cortes de juros nos Estados Unidas e na
Europa Este oclo teve Inicoc apenas no segunco semestre de 2024 na Europa & no
terceitn 1rmestre nos £5tades Unidos, mas ndo sem umi iongc penodo de hesitagac por
parte 2as autondades monetaras

() Federal Reserve (Fed, bance central dos EUA) manteve por mais de um ano
a mao! axa de juros nominal do pas desde o inao ¢os anes 2000 (5.50% aa) Estes
jurns 3'es tazem parte de urn esforo continuo de redusa da atividade econdmica do
pais. visanidu conter a inflagan, também em patamar historicamente alte para 65
Estados Undos. Apesar deste esforgo, o indice passou a desacelerar apenas em rmeados
de unho. de maners mas lenta do que o esperade. O CPI (Consumer Price Index)
acummulzdo de 12 permaneceu acima de 3% durante 10do o primeire semestre, quando
pasicy & decacalerar mas consstentamente. O indice subiu 0,2% em setembro, acima
das exgectativas o 0,1%, @ acumula 2,4% em 2024, acima da meta de 2,00% de Fed

Nao ahstante a reslienca de CPI, o Fea manteve sua estratégia de redugao de
juros visando cutro objetivo concomitante a0 ce redugdo da inflagdo ewvitar uma
recessi0 =condmica. Desta forma, o FOMC (Federal Open Market Committee, o
equiva ente 3o COPOM dos EUA) reduzu em 0 50% 3 taxa de jures do pas, corte maiar
Qo Gue o esgrado pelo mercado, De manera inédita, esta decisao nao for unanime,
galocancs em dowida 3 magnitude Cos Droximos cortes, gue dependerac do
caompartarmantn ¢o propne CPl corrente e dos indicadores mensais de atividade
gcondmira. ainda parsistentemente acima das expectativas
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T3k3 O UIDE E30CE 905 EUA Nl uteres 10 arka Fonts: Tradgng Ecenamics [Ge)

Cam a dissipagdo oo mmpacto da guerra na Uardnia nos pregos 3o consumido,
assocada & uma redugdo da atividade econdmica, a Europa também deu inico ac seu
ciclo ce cortes de juros em 2024, com a primeira reducdo ocorrends em junhe, seguida
de mais a0is Cones até setembro. Em situagac quase andloga a dos EUA o Banco
Centra! Europeu (BCE) vemn calibrando suas decsoes entre o compromisso de redugao
dd intlagac para a meta e o temor de recessag em alguns paises o blaco econdmice
O 8CE no entanto, enfrenta um desafio adicional que ganhou relevancia desde o final
ge setambrs, que 2 o controle da depreciacao do euro frente 30 dblar A moeda
europeia cau cerca de 2,70% frente ac ddlar entre 29 de setembro e 20 de outubro,
valatiidade pouco usual entre as duas moedas, A manutencao de euro relativamente
valorizaco & imporante para a eccnomia do contnente, gue e um forte importador de
DEnRs 28 TCEsumo

A ecoromia chinesa, considerada o motar do crescimenta global, também
passa por urm cido de afroummento monetario, porém com mativaderes diferentes. O
Bancy Popular da China (PBOC) vern reduzindo suas taxas de juros desde 2019 no
intuito de conter O risco de defiagao (inflagao regatival no pais, tentando acelerar 3 sua
economia vig estimulos fiscais @ monetanos para atingir @ meta de 500% de
crestimento anua! Nesta esterrs, o governo chinés anunciod em setembro que
mplementara © ma:dr pacote fiscal oe estmulos fiscas da histona do pais. embora
tenha omince getalharmentos oe valores

bre conraste com o recorte econdmico oo cendno de 2024, o panorama
gecpc lrn ALGUINUY Novas Contornes, cam 3 entrada - ainda timida - do Ird no conflito
em curso no Onente Megdio O Ird reagiu aos assassinglos 0as liderangas do Hamas &
do Hezbo lzn, atmbuides as forqas israelensas, langando cerca ce 200 misseis contra 3
capits! Tel Aviv e marcando a sua entrada definitva no confiitc. Apesar de ainda nac

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 | Hegirma frdipiio de Pryadens wh Sacinl « RIPS da Murd pio de
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e Navicg Consequéncas econbmicas imporiantes, & perspectiva de amphagao do
conflit 353 Dreocupaqao entre o 3gentes econdImicos,

Corn exceqan do tema da geopcitica. 2024 tem sido um ano de relativa
astabligana rno mercado financerro mundial O SRPS00, indice @a principal ooisa de
valores oo munade, acumulaalita de cerca de 23,00% ate o momente da redagao deste
documents, € 0$ juros futuras nore-amencanas seguem sstaveis, As expectativas para
estas iIntcadores $erao 1ra1adas nos proximos topCas.

8 3 Cenaric Domestico

(s atvos financeirns de risco brasiaros vém apréesentando desampenho fraco
em 2024 afetades principaimente pela aita taxa de jurcs No sentido contrdric da
economia giobal, o Banco Central do Brasl iniciou urm navo mevimento ge elevagao dos
SEUS Jurcs em setembro, quando 3 taxa SELIC saw de 10.50% para 10,75% a 3, a sequnda
macr 1axa e juros real (descontada s inflagae} do munde atualmente. A autoridade
manetdna aegou na ata da reunsdo do dia 18 de setembre que uma conungda de
tatores coma maior nsco fiscal, desancoragem das expactativas de inflagao e atividade
aconamica mais forte que a esperada foram ceterminantes para esta 4ecsan.

De fate, o tenaric fiscal ndo & confortave!, e vem exiginde cada vez mais 8sfor¢o
o Governc Feders! na busca pelo atingimenta da meta de resuitado primario fixada na
regra tecal O limite Inferior da meta fiscal e de défict de R$28.8 bilhdes, e © mercado
tem properano um defict e cerca oe R330 bihdes caso ¢ govermna ndo adote novas
medidzs e contingencamento e/ou de arrecadag3o extras a'eém das j& adotadas, como
alevagan de aistnbuigao de dividendos de emprasas estatais. Em reiagdo ao PIB, o déficit
projeiadn o de cerca de 0.6% do PI8, ameneado pels propria perspactiva de alto
cresciments econdmica em 2024, Apesar de nao se tratar de um numero consicerado
‘assustador” pelo mercado, a falta ge medidas fiscais de longo prazo tem causado
descorfignga no mercado quanta a sustentabdidade das contas pabiicas nos proximaos
anos

Mesmo assim, uma das rés madres agénaas de nsco go munde — a Moody's,
iavou a nta de classificagdo do Brasil em um grau, com perspectivas de mathcea nos
proximos penodos. Bio ioda O Dals um grau. sbaixo do chamada ‘grau de
nvestiments” A expectativa de alto carescimento econdrmice em 2024, aliado a reformas
economicas recentes, comae a reforma tributana aprovada no final de 2023, foram as
Justificatvas ga Moody's para a 2iavagdo, cue segundo 2 agénca, podera subw
novamenta (250 © Pals mantenha o compromisso de atingimento das metas fiscais

POUTICA DE INVESTIMENTOS 2025 | Sekime Jrans o o feovicdd o Soc < RS o Mo pin s Toucighiion
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5¢ por um 13do © crescimento economice prowiada para 2024 tem contnbuido
para a mehora da dassficagdo do risco scderanc. as perspectivas para 3 inflagdo tém
Crescdo substanaisimenta jJunto da atvidade econémica. O Sistema de Expectativas ao
8anca Central tem projetado um IPCA ascumulade ce 4,50% em 2024, exatamente ©
1eto ga mieta estoulada pelo Conselho Menetano Naciona! (CMN] Apesar de urra garte
considenive’ do crestimento dos preqos ter origer em fatores de oferta, como chogques
externcs & ‘2t ge chuvas no None e Centro-Oeste do Brawl pouto - ou nada -
conrosves pala taxa de juros, @ Curva DI Pré-Fixada subw fortemente no segundo
semestre ge 2024, refletindo uma picra das expectatvas 0os riegodiantes de titulos no
merganc sEcundarnio
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—omponarrensy di Turds DI Pré Fuada entre abri24 e 4et/24 Fonte XP Rezearch (2033,

Fste comportamento dos juros afetou o desernpenho dos titulos - pablicos
(marcados a mercado) e privadas, como o mercado de agdes, Os Indices IMA (indices
de Mercaco ANBIMA| abtiveram rendimentos bastante modestas até o momento da
regagac ceste cocumento. O IMA-Geral, que agregs todos os demais subindices,
acumyios 3penas 499% alé setembro de 2024, sbaixo das metas atuanas mais
uthizadss pelos RPPS. Os subindices com melhores rendimentos foram aqueles com
mengres durations como o IRF-M1 (7,18%) & o IMA-BS (5,30%), Indices mais longas,
como 0 IMA-B5+ e 0 IMA-B foram 05 mais prejudicados pela abertura ¢a cunva de Juros
mostrase acma, cande 262% e subindo 0,82% no acurmulado até setembro
respectivamente. O indice Ibovespa tambem vern obtendo resultados aguém do
asperads, cainga 1,77% no scumuiado até setembrp, com aita volatilidade.

Comao observace, os dados da econamia real brasieira (i 2. atvidace econdmica,
expartagies. emprego oic) foram bem mais positivos gue os indicadores do mercado
financeirc No ana de 2025, entretanto, alguns fatores geverao ser analisados de mada

a eStaneccer expectatvas para o5 resultades financeircs de 2025, 0 que sera feito na
DrOXIN0 00T
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8.4 Expectativas para 2025

© Cursc cos acontecimentos deste ano no cenéno geopoltica adicionou
neerezzs mponantes para o cenand econdmico nternacional de 2025. A recente
25Caa73 dac aQresstes entre Israel & Ird, como narracde no topico 82, elevou
supstancaimente O N1sCo de entrada de outros slores no teatro de guerra, © que tenderia
3 Impeaciar O merdade internacicnal de commiadities, especialments do petréieo,

C rr=rcado de petrdles costuma er 0 mais afetado, em escala e rapdez, a0 se
tratar de confitos no Oriente Médio, especialmente quando o Ira figura entre ©s atores.
0 pas wro oga OPEP (Orgamizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo), contreda o
Estreno ce Ormuz, que Iiga © Golfo Pérsico ao Golfo de Omia e todos os demais oceanas,
€ Por NG passa cerca de um guinta da pradugdo mundial de petrdleo. A possibilidade
de um chooue de oferta deste produto tena consegquénaa drreta nao apenas sobre os
preqos aesta commodity, mas t:ambem scbre todas as cadelas logisticas dependentes
gesta combustivel Até o mamenta da redacdo desta Pl este cenang € considerada
Improvave! mas pode implicar em medidas de contingéncia que devern ser planejadas

com antecedencia

15513308 o5 eferos a0 anane geopaitico, as expectativas de madio prazo para
O fenand sxtemo sao relatvamente favoraveis para o Brasi Como abservado
anterovmente, 3 Uniao Furopeia vem diminuindo suas taxas de juros apds o
arrefecimento da inflagio & da atvwdade econdmica no blaco econdmico. As
expeCialivas para 05 juros norte-americanos também sdo de queda, visto gue o
rercaric de trabalho no pals da sinais de enfraquacimento e a inflagdo vern convergindo
para @ metz Tste fator devers abnr espago para os pases pariféricos também reduzirem
SEUS UM0s. processo ja Iniciado em grande parte de‘es, sendo o Beasil uma excegio.

! - 2. Monatary Pobcy Projetiany .
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FITATes So tinas de juros das eldnamas ivav,aein, Forde Worke Ecorame Dok — FM {7024)

A raslencia da inflaao dos EUA verifcada ro primeiro sermestre felizmente
ceaeu ans juros aitcs, abrindo espago {Coma (& vistol para o relaxamento monetario
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niciady e setembrn, Com esta dinamica, os prinopass atores do mercade financewo
globzl passaram a entender Que O AsCo de recessaco nos EUA, até entdo bastante latente,
giminuu A prnoipal Incerteza agora resde em gual ntma que o Fed implementara nas
proxirmas reundes, gue, por sua vez. esta diretamente igado: a0 compontamento da

INNACAs Corrante

huedts contexto a0 passo que o Brasil pote se beneficiar da redugao dos Juros
dos LUk fatores mterncs deverdo preponderar nas tomadas de decisdo do Banco
Centry o proxima ano. Em toada semelhants 3 cbeervada durante o ang corrente, as
decsces ae poibca monetena em 2025 serao pautadas pela apresentagdo ce medidas
de contragdo fiscal que visern o cumprimenta das metas de resultado primanio de
franess e censistentg |que ndo dependam de raceitas nao. recarrentes) & pele
comportamento dos preqos: Neste sentdo, cabe uma analise score os prinapals
ndicanares de expectativas para a economia brasiera atraves do Relatoro Focus.

FOCUS  wrunanas mas ramrsste e wancas S o e

CAMBIO e s 140 T@ S8 4 X wm 1@ 28 e & L% AW osR 4 W

T e et . e @byt Sud v YA ey —
B i Y e & e YV unann O iiumnn

- . ———

‘esrmn 20 Relatono Fooes 90 da 25 de putulen de 2024 Fonta: Banop Centrd oo Braes (2024)

O rel3ong mostra uma expectativa ge arrefecmento para 3 inflagao braslera
em 2025 (e linha com o cenano internacicnal), convergindo para a meia do CMN. Ao
Mmesm o o0, & expectaiva para a tava SELIC & e manutencao em patamar elevado,
Com el srugtes durare o ano Esta dindmica tenge 3 favorecer principalmente as
Nyastmentos de turtd prazo, como titulos indexados a0 CDI, que devem inciusive
superar 25 metas atuarials com cena foiga

Ooserzandc a parte longa da curva da juros {arafico da curva DI no téoico
anteror] ageiar da maior volablidade, tambem se identficam oportunidadas, visto que
35 taxas wre e pas-foadas cbservadas no mercado (no mamento da redagdo desta Pl)
ambem sLoeram 3s metas atuanals projetagas. Ainds. o contexto de desnflagdo e
aueda aas jJuros no exterior pode ensejar um fechamenta da curva de juros, favorecendo
os noces MA com maiores duratiens. Esta hipdtese depende, além do cenario externo,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 11eime 1

> > g




_ Politica de Investimentos 2025

de o e dard 3 condugdo da politica econdmica braslera no que tange,
orncoarente, 3 questae fiscal

A da propna dinamica econgmica gquestdes institugionais também poderdo
ser felgvantas, visto que havera troca de mandato no BC a0 final de 2025, quando
Gabrnial Gaipolo substitura Campos Neto no comando da insttuicio até 2028. O atual
giretor oe politica monetaria, Galipolo mantém uma obea relagdo com os principas
agente; du rarcado financeiro desde que assumiu o posto. Resta saber se sus atuatdo
COMG presicente serd cautelosa N processo de expansac monetana (hipotese mais
pravevel 3= o momento, embora nao com o masmo perfit de Campos Neta) ou se
usara sew caoital politico para abandonar 0 conservadorismo de sey antecessor &
acelerat o vima de cortes na SELIC

Conciu-se, diante do exposto, que © proxmo ano devera oferecer Doas
opeuMdaces de nwestmentos com nscos razoavelmente baixos. A conjun¢do de
expansan menetdna e desinflagdo no extericr, concomitante 3o Cenario ¢e altos juras
no 8ras!l (cum chance de queda dos jures futuros), & favoravel para as carteiras de
investimertos do RPPS O nscos de detenoragao do cendno geopoltico e de efros de
DOEtCE £CONDMICA deverdo ser acompanhacos Com atengdo, ensejando agdes de
contingéncia se/quando necessanas.

9. META Di RENTABILIDADE PARA 2025

em nha com sua necessidade 3tuanat @ com 3 Estrutura a Termo da Taxa de
Jurce = £TT). o Regime Proprio de Previdéncia Sodal de Tucunduva estabelece como
meta pars ¢ rentabilicade anual ga caneira de (nvestimentos do regime previdenciario
0 gesempenna equivalente @ 5,25% acresc:do da variagéo do IPCA divalgado pelo
IBGE

10. MODELO DE GESTAQ

Para gue todas as decistes de investimentos & desinvestimentos sejam tomadas
internarrents sem interferéncia de agentes externos, o Regime Praprio de Previdéncia
Sooal de Turunduva adota o medelo de gestae propria em conformidade com o artige

.l

n® 27 paragrafo 17 inciso | oa Resclugdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetaric
Nacional

11 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

L LEnanios € projestes econdmicas para o ano de 2025 exigem que o RPPS, a
hm ae cumpnr com seu cbietvo de rentabillidacie, sue de maneira dinamica
aprovetando da melthor maneira as opornunidades existentes no mercado financeiro,
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o Accarmais ge 20% {vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
“01at da urm mesma fundo, excete se o fundo far composto exclusivamente por
Trulos Poblices Fecerais,

o 52130 efetuadas aplicades apenas em fundos cujas cartelras contenham,
eariusivamente, atvos classificados como de baixo 1o de credito; por agéncia
cacgtcadora de risce em funcionamento no pais

o Conceder empréstimaos consignados aos seguracos,

13 2 Espedficas

Nes segmentos de Randa Fixa e Rernda Variavel, ficam vedadas as aplicagbes em
fundos que garem lliquidez & canera go regime previdendiario Com prazo maior do
Que = (noventa) dias, exceto

%) Fundos de Investimentos iImobitiangs - Fil's - desde que cumpridos todos ©s
requ o de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 30% (cinguenta por centa) do percentual 0o segmento (2,5% - dois @
MeIc 1101 fento);

21 Funcigs de Investmentos Multimercades - FIM - gesde que cumpndos 1000s
05 reguIstos ge andlise dedidindc em conjunto com o Comité de Investimentas,

2) Fundas de Investimentos em AqBes - FIA - desde que cumpndos tedos 0s
requisTos ae analise @ ouvido o Comité de Invastimentas.

4 Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpr dos 1od0s os requisitos de analise & ouwdo o Comitd de Investimentos, Quanda
o valor 3 ser investdo ultrapassar a 50% {cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois @ meio por cento). As aplicagdes em fundos de investimentos
genomirados de créedito privado, subordinam-se a que os diretos, titulos e valores
NODIANTS que COMPEEm Suas caneiras ou respectivos emissores sejam considerados
20 Dawl 1ooe de credito, com Dase, dentre outras critencs, erm classificagao efetuada
por 2gencia classificadora de risco em func:onamento.ne Pais,

9 Fundos de Investimento gue tenham como base o rendimento de btulos
publicos comm vencimento determingdo, onde © RPPS obnga-se mediants assinatura
de termo esoecfico, a manter sua apicagan no fundo de investirmento até o vencimento
do tituia cu tituios espedifices dexritos em seu tegulamento.

POUTICA DE INVESTIMENTOS 2025 | Begims frognio do Tewideniie Lacial = 208 do Munidpio de fucapiuya ~ 4y

é’/) > J’ﬁb"e‘p



ERETYEER oo oc Investimentos 2025

14 SELECAD £ PRECIFICACAQ OE ATIVOS E FUNDOS

A salacdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouwrs = Comité de Investimentos & analisars minimamente 0s sequintes aspectos

* Rantapihdade em relagdo ao benchmark
o V=igtihdade
« ird ces de eficiéncia como VaR e indice de Sharpe:

* Regulamento. evidenciando as caracteristicas. natureza & enquadramento dg
produta na Resolugao n® 4 963/2021 o Conselno Monetanc Nacional e analise do
reiatdng a2 3genca ge risca (se houver),

o &¢ aplcaches que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outre tpe de cobran¢a que cnerem o RPPS, Inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas ée fundos de investimentos, deverao ser precedidas de analise do
Cormite de investimentos € anuéndcia do responsavel legal pelo RPPS. evidencianco a
sua compaticilhdade com as corigagdes presentes e futuras do regime,

« Os fundos ge investimento onde 05 recursas do Regime Proprio de Previdéncia
Sooal de Tucunduva forem alocades serdo avaliados ievando em consideragan a sua
performanee, risco e composido de sua cartewra. O benchmark minimge para 0
segmenic da renda fixa € a COI - Certificado de Depdsito Interbancano, enquanto para
0 segmento de renda variavel € a IBOVESPA O montoramenta de nive! de expos(an
de nsco ro sagmente de renda fixa serd o “Value ot Risk® (VaR) Para avaliagao do
segments de rends variavel sera adotada a meétrica "Tracking Error’, que corresponde
& volatidage da aferenga entre o rRiarno de um ativo e seu benchmark.

14 Credenciamento das Instituigdes Financeiras e Veiculos de investimentos

L crecencamento das Instituigdes Financeras e dos veaulas de investimentos
2 reguisits pravio para-as alocages de recursos do regime ¢e previdéncia

142 Anerturas das Carnteiras, Rating dos Ativos,

14.2.1 Os Investimentos em cotas de fundoes, independente do segrmento,
ficam condicionados a previa analise de caneira de ativas onde seja possivel examinar,
a0 manos. o nome dos atves, 05 venamentos, as Taxas de negoclagio, © valor de
rmerc3ds dos sivos bem como seu percentual de distripuigac

142 Confiabilidade das InstitugSes
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De 3cordo com Armigo .21, paragrafe 2° da Resolugao n® 4.883/2021 do Conselho
Moretans Nacional, o RPPS somente podera agticar recursos em cotas de funces de
nvestimenio quando atenaidas, cumulativamente, as seguintes condiges.

Lo sdmimistrador ou o gestoe do funca de investimento seja instituigdo
autonzada 3 tungonar pelo Banco Central go Brasil obngacda a instituir comité
Ja 3uditona e comité de risces, nestermas da regulamentacdc do Conseihe
NMonatana Naconal,

il - o administrador do funda de investimentc detenha, noc maxmo, 50%
(cnguenta por cento) dos recursos sob sua administragao orundos de regimes
prGprios de previdénoa social,

Il - = gestar & 0 agministrader do funde de investimento tenham sido objeto de

nrevio credenciamento, de que trata o incisc VI do § 1° do art. °, e sejam
consdarados pelos responsavess pela gestao de recursos do regime proprio de
orevidéncia social como de boa qualidage de gesiao e de ambiente de controle
oe investimento

14.4 Metodologia, Critérics e Fontes de Referénda para a Precficagdo dos Ativos

A precficagdo dos ativas presentes na carteira de Invessmentos se cara atraves
do metoao 03 precficagdo a mercado, excetuando eventuass aplicagdes realizadas
diretarmente 2m Titulos Publicos Federais (Art. 79, |, a ¢fa Res. 4 963/2021) aue, conforme
prewisto em requiamentagdo, poderdo ser precificados “na curea® mediante avalia¢do de
Asset | laDiity Management - ALM. Os preqos cos ativos marcados 8 mercado terdc
como fonte as cotas divuigadas nos extratos das instituigées financeiras & no banco de
dados do Cormussdo de Valores Mobiligrios = CVM, enguanto a cotagdo na curva sera
reauzada dr2iamente pela custodiante dos titulos mencionados, sendo ela previamente
credenciada @ autonzada pela CVM

14 5 Metodologia e Critérios para Andlise de Risco

| Identificagdo dos tipos de riscos. risco de mercado, nisco de crédito, nsco
de liquidez, nsco politico, nsco cambia. entre outros. Identficar os tipos
ae nscos relevantes para seu INvestimento € O PrMera passo

I Coleta de dados e infarmagles: reunir informaqdes relevantes sobre O
A0 OU nstrumento de investiments em questdo, bem como sobre o
ambiente ecandmico & de mercado em que ele apera. Isso inclui analise
oe demonstragdes financeras. (endéncias de setor e  analise
maCroeconomica.
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Avaliagac de riscos espeaficos avalar as nscos espeaficos 35500iadaos 30
nyastmentd, como & volathidade oo marcado, 5 quakdade do emessor (ne
ca50 de ttulos de divida), 3 iquides do ativo. = outros fatorss que podem
afetar o desemoenho

Calculo de metncas de nisco. utlizar métricas financeiras, coma Value at
Risk (VaR), beta, cosficients de correlacdo e outras ferramentas estatisticas
para quantificar e medir os 15cos envolvidos.

Montorameanto continug g analisa g2 nsco deve ser um processo
ContNUD, Montaranas ‘egularments o desempenho dos investimentos €
djustando a estratégia conforme necessario

145 Metodologia e Critérios para Avaliagdo e Acompanhamentc do Retomo
Esperado

1l

Definvigdo ge chjetves @ metas de fetorno. estabelecer 0s objetivos do
investimento ¢ metas de retomo. Isse farnecera a base para avaliar ©
desernpenho da caneira de investimentos

Comparagac com benchmarks. utilizacdo g2 benchmarks (indices de
referéncia) apropriados pars comparar o desempenho da carteira de
nvestimentos, 1sso gjudara a determinar se 05 Investmentos estan
superando ou ficando aguém das medias de mercado

Kevisao e reequibbro: revisdes peanodicas dos investimentos para garantir
gue estejam em conformigdade com os ajetivos & metas de alocagso de
alivas

Acomoanhamento de eventos de mercada conhecimento de eventos
econdmicos e politicos gue possam afetar o desempenho dos
investimentos Acompanhar noticias & tendéncias que possam infiuenciar
o mercado financaira.

15 DA TRANSPARENCIA

O Keg me Prépnc de Prewdénca Sooal de Tucunouva busca por meio da sua
Palinca 02 irvestimentas, estateleces cnlérios de transparéndis @ governanga em seus

Processcs

arernOs de nvestimentos. Desta forma, forarm definidos procedimentos para

divulgacac das informagdas relativas 3os investimentes do regime previdenciano.

157 Disponibiizagio dos Resultados

* Disoombilizar a0s seguracos do RPPS aintegra desta Politica de Invesbmentos,
oem como guaisquer alteragdes que vierem 3 ser afetuadas em até 30 diss apos a
aprovagac conforme Portaria MTP P 14672022,
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« Lisponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds ©
encerrarvantc do més a CoMposigan ¢a Lanaira e iInvestimentos ¢o RPPS,

» Fericdicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar a0 ©rgao
delberstva 0o Regme Proorie de Previdéncia Socal de Tutunduva o relatdrio de
gestéo ous ewdence aetalhadamente a rentabiidade, o5 riscos das diversas
modaldades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos recurses 6o RPPS e a
aderércia o palitica anual de investimentss e 5uas revisdes

2.2 Disponibilizagao das informagdes

o Lisponibiizar aos segurados do RPPS as informagbes contidas nos formulanas
APR - Autorizagae de Aplicagao e Resgate, no prazo de ate trinta dias, contados
24 raspectiva aplicagao ou resgate:

o Disponibilzar aos segurados do RPPS os procedimentos de selegdo das
eventuais entdades autorizadas e credenciadas, as informagGes relativas ac
orocesso de credenciamento de instituighes para receber as apicagbes dos
recursos do RPPS; e, relagdo das entdades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data ae atualizagao do credencamento,

o Diporubilizar aos segurados do RPPS informagdes sobre as gatas e locais das
reunes dos Orgacs de deliberacac colegisda & do Comité de Investimentos.

o Disponibilizar acs segurados do RPPS os relatorios de rentabiiicade e de
aderencia a Poftica de Investimentos 2025 e aos limites das resolugbes
correspondentes

16 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos for elaborada e planejada para arientar as
apicanOss e Investimentos para o exerccio de 2025, consideradas as projegdes macro
e microetonamicas no Intervalo de doze meses. As revisGes extraordinarias, quando
houver necessidace de ajustes perante o comportamento/conjuntura da mercado efou
alteragac da lngislagao, deverdo ser justificadas, aprovacas e pubhcadas As astratégias
macro, definidas nesta poitica deverac ser integraimente sequidas pelo Gestor de
Recursos gue seguindc crtenos tecnicos, esiabelecera as diretrizes de alocagao
espadficas de curto e medio praze, psra & obtengao dz meta atuanal, Serdo levadas
a0 Regime Prapro de Previdénaia Socal de Tucunduva, para avaliagdo e deliberagdo,
as ateragdes deste documento. A Politica de Investmentos do RPPS fal sprovada
atraves aa Ala da Reunido Ordinana do Regime Propna de Prewidéncia Socal de
Tutunduva. realizada em 18 de Novembro de 2024, disoplinaca pela Resolu¢ao n®
4963/2021 do Conselho Manetario Nacional e sey prazo de vigéncia compreende o
penodo de 01/01/2025 até 31/12/2025
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Sara Luana da Silva 020.402.400-55
Letyane Patta de Souza [ _(53‘1 960 HO-SG
Glédis Klaus | 552.042.600-72
Daiane Michele Mévér dasSilva 028274

028.274.240-96
Vanessa Tomasi Stum | 004.168.990-99
Arnildo Ribeiro | 569.293.820-00
Lediane Fiedler | 018.247.640-57
Maria Levanir Ebrin Benaﬁ f 494 8)@ 2()U->15
Gerson Lehr | 883.559.850-87
Cristiano Burin | 005,522.420-20
Fabio da Silva | 018,956.820-88
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= 5058 de Valores cu entidade do mercado de baicse organizado. Regulado
nela rstrugao CVM n® 409/2004

o FIDC (Fundo de Investmento em Dirsitos Creditdrios) estrutura legal
“aiaficada ce acordo com a Instrugac CVM 356/2001 e suas respactivas
ateracdes A pnncpal finalidade dests tpo e fundo e ge adguinr direitos
sobre crédios financeiras, Igualmente, a sua distribuigdo € regulamentada pela
CVm

o Fll(Fungo de Investimenta Imabliana}: Inicialmente regulamentado pela Lein®
8 6og/1993 ¢ a Instrugao CVM n® 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CVM
n" a72/2008 O Fll & ums comunhdo de recursos destinados 3 aplicagao em
empraendimentos imabiliarios

o FIM (Funda de Investimento Multimercado) Regulamentado pela Instrugac
CVM n* 408/2004. Seu conceito consiste em aplicar 0§ seus recursos em
diterantes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exempla: titulos de
£33 fixa, agBes, dentre Qutros

o FIP [Fundo de Investimento em Participagoes): Fundo cuja estrutura legat @
ciassiticada de acordo com a Instrugde CVM n® 391/2003, constituido sob 3
forma de condominio fechado (com prazo de duragac determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu palrimeénio para a aquisigao de agdes,
depentures, béaus de subscngdo ou outras titu'os e valores mobiliarios
COrVETSIVEIS Ou permutavels erm agées de companhias abertas ou fechadas.

e Fundo de condeminio aberto: Fundo ce investimento que nao possul prazo
Je duragag, ou seja, sua wda & Indeterminada, sendo encerrade,
narmaimente, por meio de deterrminagac de Assemoleia Geral de Cotistas

e Funao de Condominio fechado: Fundo aeinvest:manto com prazo de duragso
(eterrmingco, onde seus cotistas ja possuem conhecmente desde o inicio do
invastmento,

e Indice Bovespa {Ibovespa) O indice Bovespa & o mals importante Indicador de
nesermpenho megio das cotagdes do mercace de agdes brasileiro, A cartewa
teancd do loovespa & composta peias aghes mais neqociadas Nnos doze meses
ant=nores 4 farmacaa da sua carteira, ndo havendo imite minima ou Maximo

= quantidade de stivos

o [noice IBX Indice ce preqos que mege o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 agtes selecicnacas entre as mais negociacas na BOVESPA,
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&7 ermas de numero de negocios & volume financerro. Essas acdes sao
oordoradas na cartars do Incice pelo seu respective numero de agdes
3EpONIVEIS 3 NBgACIaCas NO MErZace

e [nagice IMA-B 5: Indice de Mercaco ANBIMA composto pela participacao de
teztas 38 NTN-B com prazo infeniora anco anos

o |Indice IMA-B 5+ Indice de Mercado ANBIMA compostie pela participagao de
tadas a5 NTN-B com prazo iqual ou maor dc que Cinco ancs

e Inaice IMA-S. Indice de Mercada ANBIMA composto pelss Letras Financeiras
ac Tesouro - LFT, as cuais possuem rentabilidade l'gada a Taxa Selic efetiva

e INFC (ingice Nacional de Pragos ao Consumidor). Suas premissas s30 idénticas
an IPCA, onde a dnica diferenga esta na populagao-objetive do INPC,
aorangendo as familias com rendimentos mensais compreendides entre 1{umj
2 5 (CNco) salanos mMinimes

e [|PCA (Indice de Pregos ao Consumidor Amplo). £ o prncipal indicador de
variagao dos pregos no Brasil, sendo ¢ Indice oficial pelo Governc Federal nas
metas oficiais de inflagdc Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
& Estatistica) do dis 013 30 do més de referéncia, aorange em seu Universo as
fam 35 com rendimentos mensas cormipreendidos entre 1{um) e 40 {quarenta)
L3:an0s-minimas

o Letras Financeiras: Cnada por me:c da Madida Provisona 4722003, convertida
e Let n® 12.248/2010 e regulamentada pelo CMN através ¢a Resolugdo
3 835/2070 Sao titulos emitidos por institulgdes financeras (bancos), que
consisiem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém
nic na recalhimenic de depasito compulsono, da mesma forma que possur
prazo minmo de 24 mases € com valor nominal unitario igual cu supenor a
RE 300 mil

e LFT (Letra Financeirc do Tesouro): Titulo de Governo Federal com o abjetivo
de Orover recurscs necessarios a cobertura de déficit argamentario ou para a
“e2hzatdo ce aperagdes ¢e crédito por anteqipagao da receita orgamentar:s,
abtervacos os imites fixados pelo Poder Legistativa. Rendimento pos-fixado,
cotrigido pels taxa oe jurcs SELIC

o |TN (Letra do Tesouro Nacional) Titulo publce de crédito, de natureza
oorgacional, subscrto pelo Tesours Naconal, emitido para cobertura de
daticit argamentano. bem assim para reslizagdo de aperagbes de creédito por
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anteriacan da receita, chservados os imaes fixados pelo Poaer Legislativo
Fenadimento pre-fixaco

* Marcagdo a Mercado: Metadologia de contabiizeqéo do valor de determinado
w0, usando 3 curva de Juros do dia para trazer o5 fluxos a vaiores presentes
& 739 2 13x3 anginal do papel

e Marcacdo na Curva {mantidos até o vencimento) Critério para registro
#valagao contabi| de tiulos e valores rmoblidrios pela taxa origingl do pape! 2
13377 00 Seu preqo de aquisigan

e NIN-8 (Nota do Tesourc Nacional - Séne B titulos publicos emitidos pelo
l=souro Nacional com rentabilidade atrelada & variagdo do indice de Pregos
10 Consurmidor (IPCA/IBGE) mais jura real precificado a mercado

e PIB Rapresenta a soma em valores monetanos, de todos o5 bens e servigos
finais  produzidos numa determinada regidc. durante um  determinado
perodo.

e Rating Opni3o independente de ermnpresas especializadas sobre a capacidade
i emitente de pagar o prnapal e os wros de determinade titulo de divida
emtdo £ instrumento ae medigio de riscos @ dos sistemas de garantias e
(obertura desses 15605

o Taxa de performance. Remuneragaa coorada pelo administradar de caneira
2u de fundo de nvestimento, em funcdo do desempenho da carteira
Normalmente coorads sobre o que exceder determinado  pardmetro
lbenchmark), fixado am norma legal, contrata de administragio  ou
tegulamento do funde.

o Volatiidade: Intensidace e frequéncia de vaniacdes bruscas da cotacdo de um
ATva. ingice, titulo ou valor mabiliario. Também pode ser interpretado como
uma rmedida de risco que um fundo aoresenta com refagao as cotas didrias
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