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Os responsiveis pefa gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), antes do
exercicio a que se meferir, deverdo definir a poltica anual de aplicacio dos recursos, isto &, &
Politica de Investimentos, Este documento estabslece o processo de investiments, ajudando o
investidor a entender suas necessidades especificas, @ aumentando a probabifidade de decisbes
adequadas ac seu perfil de Investidor.

A elaboracio desta Politica de Investimentos representa uma formalidade legal, que
fundamenta e nortesa todo o processo de tomada de decisSo relativo aos investimentos do RPPS,
mpwmmmmmgﬂmimmmﬁnsmmm
Beesca do equilibrio econdmico-financeir,

A presente Politica estabelece os principios @ diretrizes que devem reger o5 svestimentos
dos recursos conferidos a entidade, com vistas a promover a seguranca, liguider e rentabilidade
Necessara para comphementar o equilibrio entre os ativos & passivos do Pano de Beneficios.

A Poliica de Investimentos do RPPS deve ser constituida pelos seguintes eiementos
bisicos: © modelo de gestBo & ser adotado e, se for o caso, o5 criténos para a contratacio de
pessoas juridicas autorizadas, nos termos da legistacSo am vigor, pard o exercicio profissonal de
administracac de cartesras; a estratégia de alocacho dos recursos entre 08 diversos segmentos de
aplicacho e as respectivas carteiras de investimentos; o5 pardmetros de rentabifidade perseguides,
madn!rﬁuhmrmﬂmmmmdemnm&mmmmmnmmﬂ
de busca & manutenclo do equilibrio financeiro @ atuarial @ os limites de diversificacio e
concentracho previstos na legislagio; o os limites wilizados para investimentos em titulos e valores
mobilidrios de emissho ou toobrigagio de uma mesma pessoa juridica - Art. 49, Subseclo 11,
Resolucho CMN 4.963/2021.

Em suma, a Politica de Investimentos Trar os imites de alocacio em ativos de renda foa,
renda varidvel, estruturados, fundos imobaidrios e empréstimos consignados, em consonancia com
a legislacio vigente. Além desses limites, ha vedaghes especificas que visam dotar os gestores de
orientacies quanto 4 alocacio dos recursos financeiras ém produtos e ativos adequados ao perfil ¢
s necessidades atuanials do RPPS.

530 ublizados cendrios projetados pelo mercado abual e fuluro, bem como, andlises
realizadas pels equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de Investimentos, O
documento ém questio pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo de se
adequar a0 mercado ou & eventual nova kegisiacio.
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> APRESENTACAO L

Do Objeto

mmummmmﬁMﬁaﬂmdﬁmmmwmﬁﬁwﬁm
Previdéncia Soclal (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO, Fica estabelecido
que o5 recursos do Regime Proprio de Previdéncia Soclal, instituido nos termos da Lei n® 5.717, de 27
de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme a legislacio em vigor, tendo presentes as
condiches de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, Este esboco contempla os
requisitos minimos exigidos no Art. 102 da Portaria MTP n® 1,467/2022.

Observadas as limitagdes e condighes estabelecidas na legislagio vigente, os recursos do
Regime Proprio de Previdéncia Social devem ser alocados conforme as diretrizes definidas nesta
Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacio: renda fixa, renda varidvel,
Investimentos no  exterior, investimentos estruturados, fundos imobilidrios e empréstimos
consignados. 530 considerados recursos Regime Priprio de Previdéncia Sodal: as disponibilidades
orundas das receitas correntes e de capital, os demais ingressos financeiros auferidos pelo Regime
ﬁﬁwndeﬁmﬂén:hﬁnda!,asaﬁaqﬁﬁﬂmmmwuaemﬁmmﬁrmnsam-ns
vinculados por lel ao fundo integrado de previdéncia e demais bens, direltos e ativos com finalidade
previdencidria do Regime Proprio de Previdéncia Social,

Da Administracio

O Regime Proprio de Previdéncia Soclal do MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO #
administrado pela UNIDADE GESTORA representada pelo FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO sito na Rua Edmundo Grassel, n® 1245 - Centro - Sete de
Setembro, CEP 97960-000, Inscrita no CNP) sob o n® 10.706.352/0001-10, doravante abreviadaments
designada, RPPS, tendo como Representante Legal do Ente o Sr. MARCIO POLITOWSKI & o
Representante Legal da Unidade Gestora o Sra. TEREZA RIGODANZO.

Da Organizagao do Documento

Esta INTRODUCAD de apresentacio da Poltica de Investimentos do FUNDO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO contempla a VIGENCIA E
OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacando a abrangéncia temporal dos efeitos
onginados por este documento e o proposito de curto e longo prazo do RPPS; o MODELO DE
GESTAD E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo de gerir 05 recursos @ o suporte
especializado necessario; os ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4.963/2021, a partir da sintese
dos seus principals aspectos comespondentes; a CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE
MERCADO, para oferecer dados e informacbes a respeito do contexto econdmico de investimentos,
bem como as EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO PARA 2024/2025, as CONSIDERACOES
GERAIS DO CENARIO DE 2024/2025 e o CONTROLE DE RISCO. Temos as DIRETRIZES PARA
ALOCACAD DOS RECURSOS, alinhando os elementos de gestio e as suas respectivas restriches; a
ESTRATEGIA PARA ALOCAGAD DE RECURSOS, onde tracamos os limites de alocacBes por segmento;
as VEDAGCOES e por fim, as DISPOSICOES GERAIS.

A& A



>VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 L
Da Vigéncia

Esta Politica de Investimentos serd valida para todo o EXERCICIO DE 2025. Durante este
periodo, coreches e alteragbes poderde ocorer para adequar mudancas na legisiacio aplicavel ou,
tas0 sefa considerado necessirio pelo FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
SETE DE SETEMBRO, até 31 de Derembro de cada exerciclo. Ressalta-se que, em nenhuma
oportunidade serd permitida a existéncia de duas Politicas de Investimentos abrangenda o mesmo
EXETCICID,

Dos Objetivos

Os objetivos contemplam horizontes de curto e longo prazo. Em esséncia, o Regime Prdprio
de Previdéncla Social dos servidores pablicos do MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO deve ser
organizado para garantir a cobertura continua dos seus segurados por melo do plano de beneficios.
Para iss0, 0 seu equilibrio financeiro e, principaimente, stuarial, representa o seu objetivo de longo
prazo. Alem disso, precisa visar permanentemente a construcio de processos de pleno acesso dos
segurados as Informagdes relativas & gestdo do regime e participacio de representantes dos
servidores publicos, ativos e inativos, nos colegiados e Instincias de deciso em que os seus
interesses sejam objeto de discussao e dellberaclo, nos termos do art. 62, Inciso IV & art. 19, Inciso
V1, da Lei 9.717/98.

Messe sentido, a Politica de Investimentos define a estratégia de aplicacio dos recursos no
curto prazo. Anualmente, & necessario selecionar os diversos segmentos de aplicagao e as respectivas
carieiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigacies do respectivo Regime Préprio de
Previdéncia Social, observados os critérios para aplicagio dos recursos, conforme estabelecido pelo
Consefho Monetdrio Nacional (CMN), tendo em vista a necesskiade de buscar a manutencia do
equilibrio financeiro e atuarial @ os limites de diversificacio e concentracdo previstos na referida
legisiacio,

A Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu artigo 102, elenca o que 3 Politica de Investimentos
deve contemplar, no que se refere aos parametros de rentabilidade persaguidos, sobretudo, definir a
meta de rentabilidade futura dos investimentos, que serd utilizada para balizar a aderéncia da taxa
utilizada na avallacio atuarial do regime.

Além disso, deve-se levar em consideracio o disposto no Art. 42, da Secdo [1, do Anexo VI,
da Portaria MTP n® 1.467/2022, alterada pela Portaria MPS n® 1.499, de 28 de malo de 2024,
em gue deverao ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em gue a taxa de juros
utilizada nas avaliaghes atuariais dos Gltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da
avaliacdo tiveram sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais®,

Por conseguinte, o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO precisa
buscar, atraves da aplicacio dos seus recursos, uma rentabilidade igual ou superior a sua meta
atuanal. Com base no horizonte de longo prazo, e a situacdo financeira e atuarial observada
atuaimente, a META ATUARIAL, definida e aprovada juntamente com a Palitica de Investimentos, serd
representada pelo benchmark INPC ACRESCIDO DE 5,24% a.a. (INPC + 5,24% a.a.). No mais, restou
aplicada, nesta Politica de Investimentos, a taxa de juros pardmetro orientada pela Portaria MPS no
1.499/2024,

&
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>MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS L

Do Modelo de Gestio

0 modelo de gestio dos recursos do regime proprio do MUNICIPIO DE SETE DE
SETEMBRO & uma opcio estratégica dos seus gestores. Sequndo o art. 21, da Resolucdo CMN
4.963/2021, a gestdo das aplicacbes dos recursos dos regimes priprios de previdéncia social podera

ser propria, por entidade autorizada e credenclada, ou mista.

0 FUNDO DE PREVIDENCIA

BLABORAR TELATERICS oneIAL DO MUNICIPIO DE SETE
DETAL HADSS s Fair.bindin, DE mu mm o
' I-l:_:.-:"':_'.':r|F!l'E_ LA S ﬂmmmﬁﬂm.m Ej'l!.

aderias are t4os ap Quando as aplicacbes s@o realizadas
diretamente peio orglo ou entidade
' e g . s | m R » ﬂh‘
Previdéncia Social. e I
No processo de gestao, destacam-se alguns cuidados importantes, Na aplicacio dos recursos
© MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO somente fard aplicacies em instituigdes que demostrem ter
seguranca e atendam a lista exaustiva do Ministério da Previdéncia Social (MPS) e em produtos gue
busquem a rentabilidade necessaria, visando, em primeiro lugar, a proteclo do patrimdnio,
transparéncia, liquides e a rentabilidade.

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO devers ELARORAR
observar as obrigatoriedades da Portarla MTP N2 , Reotivios  Soniestedis of chetyple o
1.467/2022 na gestdo dos recursos, destacando a | nestlls de EaLress GErEUL I, =pefaimie
OBRIGAGAQ de realizar AVALIACAD DO DESEMPENHO
DAS APLICACOES. Devendo também, ser observados os |
prazos estipulados pela norma, que dispde sobre DAIR, y .
DPIN, credenclamento, DRAA & DIPR.

Dos Servicos Especializados

A contratacdo dos servigos de consultoria de valores mobilidrios devera levar em consideracio
critérios pre-definidos. Sublinham-se aspectos como: experiéncia, especializacio e idoneidade da
empresa, bem como, o custo e a qualidade da prestacio de servicos e, ainda, de acordo com o art. 24
da Resolucio CMN n® 4,963/2021, estar devidamente habilitada na Comiss3o de Valores Mobilidrios
(CVM) como Consultora de Valores Mobilidrios. E de fundamental importincia que a empresa
habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobilidrios ndo sefa 3o mesmo tempo também
cadastrada na CVM como Prestadora de Servigos de Administracio de Carteiras & ndo possua ligacio
com empresa de Agente Autinomo — Pessoa Juridica,

It g o= aa  Porbiria



>ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN N°© 4.963/2021 ll
Resolugio CMN n° 4,963/2021

Dispie sobre as aplicacbes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
mmUn&,mﬁm,mMWEMMmm.

Art. 19 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidas pela Uinido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal € pelos Municipios nos termos da Lel n® 8,717, de 27 de novembro de
1998, devem ser aplicados conforme as disposigdes desta Resolugdo,

Limites percentuais para as aplicaches dos RPPS por segmento:

Artigo 7 - RENDA FIXA

Artigo 89 - RENDA VARIAVEL

Artigo 99 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Artigo 10° - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Artiga 117 - FUNDOS TMOBILIARIOS

Artiga 129 - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

A Poliica de Investimentos do RPPS obedece ao que determina a legislacio vigente,
especialmente, a Resoluclo do Consetho Monetdrio Naclonal n® 4.963/2021 e, da mesma forma
atende as obrigacbes colocadas na Portaria MTP n® 1.467/2022.

. Py invirmaiies mas ohstaliaoies sodve & CMW 02 4 B2 pocke ser vista no Mok shaoe
Fuitrs e oo, oo egrsiana



>CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO L

A conjuntura econdmica representa uma configuracio da realidade circunstancial da
economia. Através de indicadores de mercado e suas inter-relagdes, esta secio pretende cumprir o
papel de apresentar perspectivas acerca das possivels condigbes econfimicas que pautario o
praximo exercicio. O foco @ atribuido em especial &5 expectativas de mercado, as Quais se constituem
toma as principals sinalizadoras para a tomada de decisBes de investimentos. A proposta & produzit
indicios que permitam transitar pela realidade atual e espreitar as conjecturas formadas pelos
agentes de mercado. A partir dos Indicadares selecionados, analisa-se o comportamento da
economia ao longo do ano, identificando-se os principais desafios e tendéncias para a conduclio da
politica econbmica no decorrer de 2025,

Breve Historico 2020-2023

Em 2020, a economia global foi severamente impactada pela pandemia do novo coronavirus,
com as expectativas de aceleracdo do crescimento restando frustradas logo no primeiro trimestre
daquele ano. As medidas de distanciamento social adotadas em larga escala paralisaram boa parte
da atividade econdmica, com o PIB mundial recuando -3,4%. Excetuando-se a China, que crescoy
4,3% no perfodo, as principais economias do mundo registraram significativas retracfies de PIB,
destacando-se as variagbes negativas dos EUA (-3,4%), dos paises que Integram a Zona do Euro (-
6,5%), Reino Unido (-9,B%) e lapdo (-4,6%). No Brasil, a queda foi de  -3,9%, com a retragio so nilo
sendo malor em virtude dos programas de transferéncia direta de renda e dos auxilios financelros
concedidos a Estados e Municipios pela Unido, cujo efeito colateral consistiv no agravamento das
contas publicas a partir do estabelecimento de um déficit primario superior a 9% do PIB.

la em 2021, as expectativas de retomada do crescimento estiveram diretamente vinculadas
a0 avango ¢ respectivo sucesso dos programas de vacinagdo ao redor do mundo. Por conseguinte, a
maior eficacia conferida as acdes de combate 3 pandemia permitiu aos governos flexibilizarem suas
medidas de isolamento social, com o setor de servigos, que responde por aproximadamente 65% do
PI8 mundial, gradativamente retomando suas atividades ao longo daguele exercicio. A progressiva
retomada desse setor implicou um crescimento global, em média, de 57% em 2021, com as
expansbes registradas ao redor do mundo recuperando total ou parclalmente os prejulzos
acumulados no exercicio anterior. Enquanto a China cresceu 8,1% no periodo, a 2ona do Euro, os
EUA e o Brasil registraram respectivas variagies positivas de 5,9%, 5,7% e 4,6%.

A recuperagio econdmica ocorrida em 2021, acompanhada da continua queda dos casos de
contaminagdo pelo nove coronavirus fomentaram as expectativas de crescimento para 2022
Todavia, o desequilibrio entre oferta e demanda ocaslonado pela pandemia, sobretudo da industria
chinesa, que além da crise energética experimentada ao lengo do ano também teve que lidar com
novas medidas de distanciamento social, teve como principal consequéncia o aumento da inflagio
em lermos globals. Soma-se a Isso a crise geopolitica entre Rissia e Ucrdnia, cujos efeitos
repercutiram diretamente nos pregos da energia e dos alimentos, agravando a crise de oferta ja
deflagrada pela pandemia, Com efeito, o crescimento global registrado em 2022 foi de 3,3%, ou sefa,




ficando abaixo tanto das previsBes iniciais (4,8%) como da expansdo verificada no ano anterior
{5.7%)

O resultado global de 2022 refletiv as performances abaixo do previsto das principais
gconomias mundiais, uma vez gue China, EUA e a Zona do Euro cresceram respectivamente 3%, 3,4%
& L1% no periodo. De parte do BRICs, além da j4 referida timida expanslio chinesa, destaca-se o
crescimento negativo da Rossia {-2%], cujo PIB foi fortemente afetado pela guerra com & Ucrnia,
além dos desempenhos acima da média registrados pela India (7,2%) & Ardbia Saudita [8,8%).

Em 2023, o ceniirio pouco se alterou em relagio 3o ano anterior. As pressies inflaciondrias
o redor do mundo seguiram incentivando a adogSo de politicas monetdrias contracionistas, com os
respectivos efeitos sobre os juros desacelerando o ritmo de recuperacio giobal. Em que pese, a
Menor pressdo exercida pela crise no Leste Europeu sobre o preco dos alimentos e das commodities,
em especial a partir do segundo semestre do ano, a relagdo entre oferta e demanda seguiu em
descompasso, com as pressfes inflacionarias exigindo a adocio de politicas econdmicas mais righdas

Mo ano passado, a economia global cresceu 3,1%, com os crescimentos registrados pelo
Brasil, EUA & Zona do Euro sendo respectivamente de 2,9%, 2.5% e 0.5%. Por sua vez, a China
melhorou em relagdo a 2022, expandindo 5,24% em 2023, contudo, ainda performando bem abaixo
de suas maximas histdricas

Analise e ProjecBes 20242025

Para 2024, o recuo da inflagdo ao redor do mundo e a tendéncia de atingimento das metas
estabelecidas pelos bancos centrais no decorrer do presente bignio, fomentam estiveis & resilientes
expectativas de crescimento econdmico. Segundo as recentes previses divulgadas pela Organizacio
para Cooperacdo e Desenvolvimenta Econdmico (OCDE), o crescimento global projetado para 2024 &
de 3.2%. ou seja, pouco superior & marca atingida em 2023, contudo, sendo previsto idéntico
percentual também para 2025,

De acordo com a OCDE, a inflagdo do G20 - grupo gque redne as maiores economias do
mundo - projetada para 2024 é de 54%, caindo para 3,3% em 2025, registrando que em 2023 o
indicador ficou em 6,1%. Idéntica tendéncia & observada para as economias desenvolvidas, que apos
fechar 2023 com inflagio média de 4,2%, possuem previstas respectivas taxas de 2,7% e de 2,1%
para os exercicios de 2024 e 2025. Em sintese, o indicativo de inflagio em queda abre espago para
continuidade da queda dos juros em termos globals, incentivando o crescimento do comércio,
melhorias nas rendas reais e a adoglo de politicas monetarias acomodaticias.

Apesar do olimismo acerca da evoluglo inflackondria, a OCDE chama atengdo para alguns
pontos a serem monitorados 3o longe do presente bidnio, como por exemplo, a continuidade das
tensdes geopoliticas e seus efeitos sobre a oferta global, a defasagem dos efeitos da prolongada
politica contracionista sobre a demanda e possivels oscilagies nos mercados financeiros decorrentes
do processo de desinflacio.

Mo gque tange aos EUA, as previsfes da OCDE indicam crescimentos de 2.6% em 2024 & de
1,6% para 2025, na medida em que o impacto da redugio dos juros sobre a atividade econdmica
tende a estar mais concentrado no atual exercicio, com seus efeitos desacelerando no ano
subsequente. Ja na Zona do Euro, que ndo teve o mesmo ritmo de recuperagio econfimica
observado nos EUA, as taxas esperadas para 2024 e 2025 s50 menores, contudo, crescentes,
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respactivamente de 0,7% e de 1,3%. No caso da China, principal propulsor da economia mundial, as
taxas de crescimento esperadas para 2024 e 2025 indicam sucessivas desaceleracdes, recuando dos
5.2% aferidos em 2023 para respectivamente 4,9% e 4,5%. As quedas projetadas tém como base o
comportamento ainda moderado da demanda doméstica (setor privado) e, principalmente, do
movimenlo em curso de correcdo do mercado imobilidrio, cujas vendas tem caldo de maneira
sistematica ao longo dos ditimos meses. N3o obstante, novos incentivos advindos do setor publico
530 esperados para os proximos anos.

Excetuando-se a Argentina, que tem estimada uma significativa recessdo de -4%, os demais
paises emergentes que integram o grupo das 20 principais economias do mundo possuem projegdes
positivas de PIB para 2024, com destague para India, que mais uma vez apresenta a maior
expectativa de crescimento (6,7%). Outro destague que cabe ser feito diz respeito a Rissia, que
mesma em meio a continuidade do confiito com a Ucrinia manteve uma expectativa de crescimento
muito préxima a taxa efetivada em 2023 (3,7%).

14 no gue se refere especificamente ao Brasil, o arrefecimento da inflaglo provocado pelo
longo periodo de contracionismo monetdrio possibilitou ao Banco Central dar sequéncia ao ciclo de
queda da Selic, sendo procedidos guatra novos cortes do indicador entre ps meses de janeiro a maio
de 2024, conduzindo a taxa de 12,25% para 10,5% 3o ano. Mais adiante, em linha com o
monitoramento de riscos preconizado pela OCDE, o Comité de Palitica Monetdria (COPOM) manteve
a taxa inafterada por trés reunides consecutivas, elevando novamente o indicador em 0,25 ponto
percentual na decisdo de setembro, com o mercado apostando em dois novos aumentos de 0.5
ponto percentual cada até o final do ano, o que elevaria a Selic para 11,75%.

Apesar do movimento de alta dos juras previsto para o final do presente exercicio, o ciclo de
queda ocorrido ao longo do ane foi suficiente para animar o mercado acerca das expectativas para o
biénio, sendo projetadas pela OCDE expansdes da atividade econdmica de 2,9% para 2024 e de 2,6%
para 2025. Importante registrar que, na publicagdo de maio, a previsBo de crescimento da OCDE para
o Brasil era de apenas 1,9%.

O forte crescimento da demanda interna tem impulsionado a economia do pais em 2024,
aumentando a resiliéncia da mesma em relaclo & Selic, que, mesmo tendo previsdo de alta para os
proximos meses, parece ter tido pouco impactado sobre as estimativas de expansdo da atividade
econdmica. Além do desempenha positiva do PIB verificado nos Gltimos trimestres, os ndmeras do
desemprego e da utilizagdo da capacidade instalada na industria também denotam o bom momento
da economia brasileira no ano. Todavia, o aumento recente das pressbes inflaciondrias,
imputsionado, dentre outros fatores, pela desvalorizacio do real frente ao dolar, mantem o alerta
ligado quanto & necessidade de novos apertos monetdrios, o que tornaria a elevar os juros e por
conseguinte prejudicar as estimativas de crescimento econdmico.

50b o ponto de vista fiscal, o Brasidl segue acumulando déficits primarios, ou sefa, despesas
superiores as receltas, sem levar em consideraclio os chamados juros da divida, Apds fechar 2023
com um deficlt primario da ordem de 2,29% do PIB, o pais ji acumula nos primeiros nove meses de
2024 novo prejulzo de 1,14% do PIB, sinalizando um continuo descontrole das contas publicas. Tal
cendrio aumenta a percepcio de risco do investidor estrangeiro, que ao longo deste ano, tem
sistematicamente retirado mais do gue aportado recursos no Brasil, incentivando o movimento de
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desvalorizacdo cambial percebido nos dltimos meses. No geral, déficits piblicos em sequéncia
prejudicam a ancoragem das expectativas inflaciondrias, além de requererem prémios (juros) cada
ver mais altos nos titulos emitidos pelo governo, dificultando o j& complicado processo de redugao
da Selic.

Importante registrar que entre os anos de 2014 a 2024 o Brasil registrou resultado primidrio

positivo apenas em duas oportunidades, mais especificamente nos anos de 2021 (0,73% do PIB) &
2022 (1,28% do PIB),
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As estimativas mais recentes do mercado indicam um déficit primario até dezembro de 2024
superior a RS 66 bilhdes, ou seja, bem acima da meta do novo arcabougo fiscal, cuja lel arcamentiria
previu um pequenc superdvit de RS 2.8 bilhbes dentro da lbgica de um “resultado neutro”. A
previsao do mercado também supera com folga a Gltima estimativa oficial do governo, cuja
divulgacdo ocorrida em julho sinalizava um déficit de cerca de RS 29 bilhdes, correspondente a 0,25%
do PIB, ou seja, no limite inferior da meta. Para 2025 as previsdes s8o ainda mais pessimistas, com o
mercado prevendo um déficit primério da ordem de RS 93 bilhSes. 14 no que tange & divida bruta do
governo geral (DBGG), indicador que reflete o estoque de endividamento pablico, a projeclo do
mercado & que ele atinja a3 marca de 77.91% do PIB ao final de 2024 e de BO,61% em 2025,
reforgando as duvidas quanto & efetividade do novo pacto fiscal, tanto no que tange a0 corte de
gastos quanto ao aumento da arrecadagdo.

A medida que a expectativa de redugdo da Selic j@ havia sido em boa parte precificada ao
longo de 2023, e considerando a estagnagdo da taxa seguida de novos aumentos no segundo
semestre desse ano, os titulos de maior praro registraram menor procura em comparacao as oppies
dié prazos mais curtos e, por conseguinte, menores retornos. Soma-se a isso a referida situagdo fiscal
do pais, que eleva a percepcdo de risco do investidor tornando preferivel as carteiras atreladas as
opgbes de menares prazos. Assim, diferentemente de 2023, com excecdo da IMA-S, subindice gue
sinaliza as opgbes de curtissimo prazo atreladas & variagdo didria da Selic, todos os demals
indicadores IMA estdo abaixo da meta atuarial, que em regra correspondem & variagdo do IPCA

acrescida de um spread de 6% ao ano.
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Em linhas gerais, conclui-se que o Brasil mais uma vez terd como principal desafio para 2025
o ajuste das contas publicas, conciliando a adogdo de politicas que visem o crescimento econdmico,
mas que ndo extrapolem a utilizagio da jd combalida via fiscal. Importante registrar a calamidade
publica decorrente das enchentes no Estado do Rio Grande do Sul, que também contribuiy com a
elevacio do déficit primdrio iniclalmente previsto, sefa pela ndo cobranca tempordria da divida do
Estado com a Unidio, seja pelas inversbes e demais repasses realizados pelo Governo Federal. A
Proposito, a preccupacdo com a via fiscal é inclusive referendada na publicagio da OCDE e de
maneira ndo restrita ao Brasil. Isso porgue, passada a pandemia e todos os ajustes macroecondmicos
realizados ao redor do mundo, a PEFCEPCED & gue as nagies precisam se reorganizar do ponto de
vista fiscal, a0 passo de estarem preparadas para eventuais percalgos que venham a ensejar novas
intervencoes estatals, sobretudo a partir das questbes climdticas. cujas adversidades tém se
materializado com cada vez mals frequéncia.

A expectativa & que o pais consiga fomentar o PIB preferencialmente, pela via monetiria,
contudo, sempre atento as pressdes Inflacionarias, para que as reducBes da Selic nio possuam
efeitos colaterais superiores aos seus beneficios intrinsecos. Além de facilitar o crédito e incentivar o
consumo das familias, a reducdo da Selic também alivia 0 custo de rolagem da divida piblica,
diminuindo a percepgdo de risco do investidor e corroborando uma melhor relacio cambial. Nesse
sentido, ressalta-se a tendéncia de manutengio de juros em queda, tanto nos EUA como na Zona do
Euro, haja vista as previsbes otimistas quanto & inflagio, o que redur o risco de evasdo de recursos
nas economias emergentes.

Economia Mundial e taxa de cambio
Em linha com a OCDE, o Fundo Monetdrio Internacional (FMI), por intermédio do relatario

“Perspectivas Econdmicas Globais” divulgado em outubro, indica uma expansio do PIB mundial de
3,2% para 2024. Da mesma forma, também indica idéntica taxa de crescimento para 2025,
sinalizando, mais uma ver, de forma andloga a OCDE, a crenca de que a inflagio em termos globais
estd de fato sob controle, com a adocdo de politicas monetarias menos restritivas constituindo-se em
tendéncia a médio e longo prazos,

Mo geral, o relaténio do FMI aponta relativa estabilidade econdmica até o final de 2025,
sendo dado papel de destaque para economia Norte Americana, cuja resiliéncia do mercado de



trabalho & do consumo das familias caracterizou um chamade “pouso suave” da economia
domestica, que em mefo a politica monetdria contracionista adotada pelo FED como principal
mecanismo de combate & inflagio, nunca deixou de registrar crescimento.

Assim, em linha com a expectativa de continuidade de queda dos juros norte americanos, a
tendéncia & de expansdo da atividade econdmica, sendo previstos crescimento de 2,8% e 2,2% para
0% anos de 2024 e 2025, respectivamente. A incerteza maior quanto @ 2025 diz respeito 3s eleigtes
presidenciais do pais, cujos recentes debates tem levantado a possibilidade de maiores conflitos
comercias com a China, como por exemplo, o estabelecimento de barreiras tarifdrias, gue no limite,
traram prejuizos a ambas as economias.

Sobre a China, a perspectiva tragada pelo FMI dialoga com a caracteristica central do
relatario emitido pela instituigiio: a ocorréncia de crescimentos dispares entre as regioes, gue akém
de reforcarem a lideranca momentaneamente atribuida a economia Norte Americana, ajudam a
explicar porgue as previsbes globais acabaram nlo sendo mais otimistas. Novamente, seguindo a
linha da OCDE, o FMI faz referéncia ao baixo ritmo da atividade doméstica chinesa, cuja forte crise do
mercado imobilidrio aumentou ainda mais a dependéncia do setor externo, que por sua vez amda
rdo confere a estabilidade necessaria para fazer das exportaghes chinesas seu principal carro chafe
de crescimento, como acontecido em anos anteriores.

Seguindo a thnica dos comportamentos dispares, as previsbes para a Zona do Euro indicam
crescimentos bem inferiores aos previstos para economia Norte Americana, sendo projetadas
respectivas expansdes do PIB de 0,8% para 2024 e de 1,2% para 2025. A Zona do Euro ndo teve o ja
referido “pousy suave” observado nos EUA, uma vez que a regido sentiu de maneira mais Severa as
adverskdades impostas pela politica monetdria contracionista adotada pelo Banco Central Europeu
(BCE}), Inclusive flertando com uma possivel recessio econdmica ao longo dos Ultimos anos. Assim, a
retomada do ritmo de crescimento tende a ser mais lenta, respondendo de forma gradual & reduglo
dos juros recentemente iniciada em 2024.

Outra economia que segue com baixo ritmo de crescimento & o Japdo, que inclusive teve sua
expectativa de expansdo reduzida frente 4 publicaglio anterior do FMI| ocorrida em junho. Para 2024,
4 previsio ¢ de um crescimento de apenas 0,3%, contudo, melhorando para 2025, quando a
perspectiva de avangos nos saldrios reals e, por conseguinte, do mercado consumidor interno, tende
# elevar a taxa de expansdo do PIB em 1,1%. Todo esse cendrio resultou em uma projecdo de
crescimento para as economias desenvolvidas de 1,8% para ambos os ewercicios (2024/2025),
seguindo a estabilidade prevista em termos globais,

Por sua vez, as economias emergentes também apresentam perspectivas distintas. Mais uma
ver a Argentina consiste no dnico pals do G20 com recessdo estimada para 2024, mais
especificamente sendo prevista retracio da atividade econfimica da ordem de -3,5%. Por outro lado,
repetinde os Oltimos anos, a Indla segue na lideranga das estimativas de crescimento, sendo
previstas expansSes do PIB de 6,7'% e 6,5% para os anos de 2024 e 2025, respectivamente. A busca
por novos mercados Industriais tem direcionado diversas empresas a diversificarem suas plantas
produtivas, diminuindo a dependéncia da China e tendo na India um de seus principals destinos.
Além de saldrios bastante competitivos em relaclo 4 oferta global, a Indla tem historicamente
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fornecido qualificada mdo de obra para empresas intensivas em tecnologia, sobretudo no
desenvolvimento de softwares.

Dentre os riscos citados pelo FMI como as principais ameagas acs crescimentos ora
projetados, as questdes fiscais sdo aquelas que mais preocupam os paises emergentes. Em situagbes
onde o espaco fiscal é limitado, a adogdo de politicas de inventivos governamentais ao crescimento
tormam-se mais dificeis de serem executadas, aumentando a dependéncia dos instrumentos
manetirios. Em situaghes de emergéncia, como recentemente demandado pela pandemia ou nos
casos envolvendo severas crises climaticas, a incapacidade do poder pdblico em fazer as inversdes
necessirias sem que a relacdo divida versus PIB atinja patamares insustentdveis, ird consistir em
barreira de dificil remog3o ao crescimento.

Outro ponto diz respeito ao menor grau de certeza quanto & inflacio nas economias
emergentes. Em outras palavras, nlio resta garantida a continuidade de queda dos juros de maneira
uniforme, como € o caso do Brasil, onde a retomada das pressBes inflaciondrias obrigou o BACEN a
praceder novo aumentos dos juros em 2024, com novas altas sendo previstas até o final do corrente
exercicio. Em meio as peculiaridades de cada pais, as previsbes de crescimento para as economias
emergentes sio de 4,4% para 2024 e de 4,3% para 2025, com a China e, principaimente a India,
puxando para cima a média do grupo, que superou a média estimada para as economias
desenvalvidas.

Além das questdes fiscals, o FMI também destaca o acirramento das crises geopoliticas ao
redor do mundo, o recrudescimento dos embates comerciais, em especial na relagio entre China &
EUA, & a volatihdade do mercado financeiro como as principals ameagas ao crescimenta global, mas
estas ndo restritas ou mais pesadamente sentidas pelas economias em desenvolvimento, estando ao
aflcance de todos o5 paises.

Em meio 4 um cendrio internacional de inflag@o e juros em queda, a expectativa é que a
pressdo sobre o cidmbio diminuisse em comparacio a 2023, quando um cendrio externo adverso
Implicou constante evasio de divisas do pais, com os investidores buscando opgBes mais seguras e,
naguele momento, também mais rentdveis. Todavia, mesmo que em 2024 os juros internacionais
passassem a oferecer uma menor ameaga a competitividade das opcles de investimento no Brasil, as
questdes fiscais do pals elevaram a percepgdo de risco dos agentes econdmicos, que novamente
optaram por alternativas mais seguras nas economias desenvolvidas. Soma-so a isso, uma pitada de
incertera advinda das eleicdes norte americanas, uma vez gue 3 pauta econbmica do candidato
Donald Trump possui certo viés inflaciondrio, o que poderia conduzir 0s juros do pais 3 um novo ciclo
de alta
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O grafico acima ilustra o comportamento do délar ao longo de 2024, sendo possivel
identificar uma tendéncia de alta em praticamente todos os meses do ano. Registra-se que nos
primeiros 10 meses de 2024 o investidor estrangeiro promoveu uma retirada liquida de recursos do
pais proxima a RS 30 bilhbes. Com efeito, neste mesmo periodo o délar comercial registrou variacio
positiva de 16,4%, cotado a RS 5,69,

Taxa de Juros, Inflagio e Politica Monetaria

No final de 2020 as projecBes do mercado indicavam que 2021 seria caracterizado por uma
relativa estabilidade da taxa Selic, com a Gltima pesquisa Focus publicada naquele ano prevendo uma
elevagdo mixima do Indicador de 1 [um) panto percentual, saindo de sua minima histdrica de 2% e
encerrando o corrente exencicio em 3%,

A expectativa era que o COPOM promovesse malores altas apenas em 2022, elevando a taxa
basica de juros da economia brasileira para 4,5% em um processo de normalizagio da taxa basica de
juros do pais.

No entanto, a aceleraclo inflaciondria ocorrida a0 longo de 2021, com todas as projegdes de
IPCA indicando o extrapolamento do teto da meta estabelecida pelo BACEN (5,25%), implicaram
mudanga de rumo na condugdo da politica monetdria, tendo sido promovidos 07 [sete) aumentos
cansecitivos da Selic durante referido exercicio, elevando os juros brasileiros para 9,25%

A manutencdo de um guadro de resiliéncia inflaciondria segulu Impulsionando os juros em
2022. Ao longo daguele ano, o COPOM efetivou 05 (cinco) novas altas da Taxa Selic, com os juros
basicos do pais encerrando o exercicio em 13,75%,

A partir disso, todas as projeDes passaram a indicar o inicio do ciclo de queda da Selic no
decorrer de 2023, Assim, apds manter a taxa em 13,75% por 07 (sete) vezes consecutivas, o COPOM
promoveu 03 (trés) cortes em sequéncia da Selic no segundo semestre do ano passado, todos na
magnitude de 0.5 ponto percentual, com o primeiro ocorrendo no més de setembro e o Ultimo am
dezembro, finalizando com uma Selic em 11,75%.,

Para 2024, as previsbes seguiram indicando sucessivas quedas dos juros, situacio confirmada
ao longo do primeiro semestre do ano, periodo em gue 03 (trés) novos cortes foram promovidos
pelo COPOM, todavia, ndo na mesma magnitude, com o ritmo de queda desacelerando a partir de
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junho, Apds realizar 02 (dois) novos cortes na magnitude de 0.5 ponto percentual cada entre os
meses de fevereiro e margo, o COPOM reduziv a queda da Selic para 0,25 ponto percentual na
reunido de maio, com a taxa alcan¢ando o piso anual de 10,50%. Referida perda de ritmo passou a
sinalizar a preocupa¢do do BACEN com a resiliéncia das pressdes inflaciondrias, uma vez que o Brasil,
de forma andloga ao verificado nos EUA, também presenciava uma espécie de “pouwso suave” da
economia, com osf efeitos adversos da politica monetdria contracionista até entdo vigente
impactando menos do que o esperado a atividade econdmica, em especial o mercado de trabatho e o
consumo das familias.

Tal preocupacio freou o ciclo de queda da Selic, fazendo com que a taxa fosse renovada em
10,50% nas duas reunides seguintes do COPOM e, ainda, experimentando nova alta de 0,25 ponto
percentual no encontro de setembro, 0 que elevou os juros bisicos do pais para taxa de 10,75% ao
ano,

Grifca 3 - Evohecho da Taxs Saiic (W)
e RACEN
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A cautela do BACEN acerca das pressdes inflacionarias dialoga com as previsbes do mercado,
que projelam mais duas novas elevagbes da Selic para 2024, ambas de 0.5 ponto percentual,
elevando 05 juros para 11,75% até o final do corrente exercicio. Para 2025, o mercado nSo sinaliza
grandes mudangas no rumo da Selic, sendo prevista uma unica reducio de 0.5 ponto percentual ao
longo do proximo ano, com a taxa caindo para 11,25%, movimento parecido com as ditimas
estimativas inflaciondrias para o biénia em curso.

Isto porque, a diferenca entre as inflagBes projetada para 2024 e 2025 é de apenas 0,55
ponto percentual, sendo previstas respectivas taxas de 4,55% e 4% para os anos de 2024 e 2025, Em
outras palavras, observa-se que a previsio & de um IPCA acima da meta em ambos os anos (3%),
ficando levemente acima do teto em 2024 (4,5%), mas recuando para um nivel intermedidrio entre o
centro @ o teto da meta a partir de 2025.
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Conforme ji referido anteriormente, o prejulzo trazido pela situaglo fiscal & ancoragem das
expectativas inflacionarias e a respectiva necessidade de malores prémios para rolagem da divida
publica, tem consistido no principal fator de risco as projecSes de IPCA. Soma-se 2 isso, 2 tambeém j&
referida resiliéncia do mercado de trabalho &, por conseguinte, do consumo das familias, que em
virtude do incremento de diversos programas sociais e da palitica de pagamento de precatorios em
curso, ajudaram a manter a economia doméstica aquecida em 2024,

A guestdo cambial & outro ponto que merece ser ressalvado no que tange as previsdes
Inflacionarias. Uma economia doméstica aquecida Incentiva um maior volume de importacBes, que
combinada com a desvalorizacdo do real frente ao délar, aumenta a pressdo sobre os pregos de toda
a cadela produtiva.

No ano (até setembro) @ no acumulado dos ditimos 12 (doze) meses, o IPCA registra
respectivas altas de 3,31% e 4.42%. Importante ressaltar que esses mesmos indicadores em 2023
contabilizavam InflagBes de 3.50% & 5,19%.

s malores altas verificadas nesse periodo ficaram por conta dos grupos: Educagio [6,59%) &
Saide e Cuidados Pessoais (5.35%). Por outro lado, grupos mais representativos no chmputo de
calculo do IPCA registraram varlagBes inferiores, como s8o os casos dos grupos: Allmentacio e
Bebidas (3,72%), Habitaclo (3,72%) e Transportes [2,09%), o que corrobora a desaceleracdo
verificada frente a idéntico periodo de 2023,

Mo geral, 8 boa performance da safra brasileira mesmo em meio 35 adversidades climaticas
vividas no Brasil - enchentes no Rio Grande Sul e estiagem em diversos outros estados - ajudou a
conter 05 pregos dos alimentos. Na comparagdo com o ano passado, a estimativa & de redugdo de 21
milhdes de toneladas na safra de grios, contudo, mesmo assim ndo implicando crise de oferta no
mercado doméstico. No mesmo sentido, a melhora da situagSo hidrica no pais reduriu a vigéncia de
bandeiras tarifirias mals onerosas no setor elétrico, diminuinde a pressdo sobre as tarifas e
cormoborando a menor variagdo de precos verificada no grupo Habitagdo. Jd de parte do grupo
Transportes, a continuldade na moderagio dos pregos internacionals das commodities, em especial
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do petroleo, favoreceu uma maior estabilidade nos precos dos combustivels, explicando a pequena
varlacdo deste grupo frente aos demals segmentos pesquisados pelo IBGE.

Atividade Econdmica e Produto Interno Bruto

Durante os 03 anos que antecederam a pandemia (2017 a 2019), o Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro cresceu a taxas madicas, pouco superiores a 1%, mantendo um ritmo de recuperagic
abaivo das necessidades do pais, haja vista a significativa retracio ocorrida entre os anos de 2015 e
2016, periodo em que a economia doméstica encolhew =7, 8%,

Em 2020, o advento da pandemia e a conseguinte paralisacio de boa parte das atividades
econdmicas rechagou qualquer possibilidade de crescimento. Com efeito, a partir de margo daguele
ano, as timidas expectativas de expansdo da economia foram rapidamente substituidas por uma
nova e severa previsdo de queda, com o PIB perfazendo uma variagio negativa de -4,1% ao final do
penodo.

Ja em 2021, a evoluglo positiva do programa de imunizagBes, tanto em percentual de
brasileiros vacinados como no que se refere & efetiva reducio de dbitos e internagBes. permitiram
aos governos subnacionals flexibilizarem as regras de distanciamento social, tendo como
consequéncia a retomada de diversas atividades econdmicas e um maior otimismo em relacio a0
PIB. No decorrer do ano, as estimativas chegaram a indicar uma expansio superior a 5%, todavia, o
inicio do ciclo de alta da Selic diminulu o ritmo da recuperacio projetada, com o PIB fechando 2021
perfazendo alta de 4,6%.

Na esteira do ciclo de alta da Selic e do respectivo aperto das condicBes monetdrias € de
inflacdo, as previsdes iniciais para 2022 indicavam um timido crescimento econdmica, estimando-se
uma variagdo do PIB proxima a apenas 0,3%. No entanto, puxada pela indistria (1.6%) e,
principalmente, pelo setor de servigos (4,2%), que |4 responde por 68,5% do PIB brasileiro, a
atividade econdmica surpreendeu em 2022, crescendo 2,9% e ficando em linha com a média do
crescimento global aferido no ano passado.

Nio obstante, as primeiras projecBes para 2023 praticamente migraram o pessimismo
inicialmente estimado para 2022. A politica monetdria contraclonista vigente 3 época permeou as
expectativas do mercado, que no comego do ano passado estimava um crescimento proximo de
apenas 1% para 2023, No entanto, repetindo 2022, a atividade econdmica voltou a mostrar
resiliéncia, conduzindo o PIB brasileiro a uma expansio de 2,9% no periodo

Em 2024, o cendrio praticamente se repete. Em que pese & expectativa de queda dos juros
estar presente desde o comego do ano, as projecBes inicials de PIB para o corrente exercicio
indicavam um crescimento em torno de apenas 1,5%. Todavia, puxada pelo consumo das familias e
pelo satisfatdrio desempenho do mercado de trabalho, a economia doméstica mals uma ver se
mostrou resdiente, aumentando o otimisme do mercado a partir das taxas mensalmente aferidas
pelo IBC-Br, indice conhecido como uma prévia do PIB oficial do pais.

As Ultimas pesquisas Focus tém indicado um crescimento préximo a 3% para 2024, ficando
&m linha com as recentes projecies publicadas tanto pela OCDE coma pelo FMI.
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la para 2025, o otimismo & um pouco menor, contudo, acima das |3 referidas projecdes
inicialmente realizadas para os ultimos 03 (trés) anos. De olho no desequilibrio das contas pablicas, o
mercado vislumbra um diminuto espago fiscal para o governo seguir ampliando os programas sociais
&m curso, o que tenderia a diminulr o impeto do mercado de trabalho. Além disso, a retomada da
alta dos juros em 2024 e a redugdo da perspectiva de queda dos mesmos para o prdximo ana
também passaram a afetar negativamente as projecBes de PIB para 2025, Em regra, juros mais altos
encarecem o custo de captacdo das empresas, Inibinde o investimento e crlando restripBes ao
credito tambem para as pessoas fisicas, ou seja, prejudicando o PIB tanto pelo lado da oferta como
pela demanda.

MNesse sentido, registra-se gue as Ultimas Pesquisas Focus tém indicado crescimento
levemente inferior a 2% para o préximo ano (1,93%), denotando um mailor pessimismo em relagio
a0 estimado tanto pelo FMI como pela OCDE, que projetam respectivas expansdes do PIB da ordem
de 1,2% e 1,6%. A continuidade da participagdo privada na infraestrutura brasileira pode se constituir
em uma das mais importantes formas de manutengio do investimento em 2025, sobretudo no setor
de saneamento, onde a necessidade de universalizacdo dos servigos de dgua e esgoto tem implicado
diversas desestatizagbes no pais. Além disso, eventual sucesso do governo no controle das contas
publicas diminuiria a percepgdo de risco do investidor estrangeiro, reduzindo a evasdo de recursos e
beneficiando diretamente o cdmbio, com respectiva repercussio positiva sobre as projegfes de
inflacio & PIB.

Por fim, destaca-se que o [ tradicional estudo organizado pela agéncia nacional de
classificacdo de riscos, Austin Ratings, comparando o PIB das malores economias do mundo, colocou
o Brasil na vice lideranca do ranking do segundo trimestre de 2024, registrando alta de 1,4%.
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Renda Fixa
Breve Historico 2020-2023

As incertezas trazidas pela pandemia do novo coronavirus alteraram radicalmente o
comportamento previsto para 2020, com a busca de uma mailor seguranca pelos Investidores
estrangeiros ocasionando uma massiva =saida lguida de recursos do pais. Além das incertezas
naturalmente advindas da pandemia, o agravamento da situaglo fiscal decorrente das politicas
emergenciais de incentivo langadas pelo Governo, também aumentaram a percepglo de risco dos
investidores. Por conseguinte, mesmo com uma taxa Selic atingindo sua minima histdrica, os
indicadores anexados aos ativos de maior prazo registraram grande volatilidade no periodo, com a
maloria dos indicadores IMA delxando de cumprir a meta atuarial ao final do exercicio.

0 ano de 2021, por sua vez, foi marcado pelo inicio das vacinagBes no pals, que trouxeram
consigo a expectativa da retomada de diversas atividades econdimicas paralelamente 4 melhoria das
condigdes sanitarias. No geral, o cendrio no comego do ano indicava boa perspectiva de recuperagio
do PIB, inflacio abaixo do centro da meta (3,5%) e uma taxa Selic chegando ao maximo a 4,5%,
perspectivas estas que enderecavam um 2021 mals tranquilo para o segmento de renda fixa, com
menor volatilidade e possivel cumprimento das metas atuariais.

Todavia, embora o programa de vacinagBes tenha de fato avancado em nivel bem superior a
média das economias em desenvolvimento, surtindo resultados altamente positivos ¢ possibilitando
a flexibilizag3o das medidas de distanciamento social, a aceleracio inflaciondria ocorrida no periado
exigiv mudangas na condugdo da politica monetdria, com a alta da taxa Selic superando com folga a
midxima inicialmente projetada.

Em consequéncia disso, houve grande desvalorizacio das carteiras indexadas aos titulos de
maior praro marcados a mercado, tanto dos pré-fixados, atrelados a indices de precos (NTN-Bs),
como dos pos-fixados (LFTs), corrigidos pela Selic. Alnda no campo das incertezas, a situaglo fiscal
Miais uma ver aumentou @ aversao ao risco do investidor estrangeiro, cujas operages, mesmo tendo
apresentado melhora em relagio a 2020, voltaram a registrar saida liguida de recursos do pais. Como
resultado dessa conjuntura, o ano de 2021 foi marcado por um mau desempenho dos indicadores
IMA. Engquanto os subindices atrelados aos papéis de malor duration acumularam prejuiros, os
titulos de prazos mais curtos encerraram o ano no azul, todavia, perfazendo ganhos insuficlentes
para cobrirem as metas atuariais.,

Ia em 2022, em meio a continuidade do cicle de alta da Selic e de uma resiliente inflagio, o
segmento de renda varidvel iniciou o ano sob suspeita, com o desempenho de todos os indicadores
IMA, sobretudo das carteiras atreladas a ativos de maior prazo, novamente demonstrando
dificuldade para o cumprimento de suas metas.

30b wm cenario externo também pouco convidative e carregado de incertezas, os
investidores optaram por alocagfes de menor prazo & maior liguidez ao longo de 2022, razio pela



gual os indicadores associados aos ativos de menor duragio registraram maiores ganhos frente as
alternativas de prazos mais longos.

somente a partir de agosto, més em que o COPOM promoven a Gltima alta da Selic, com
todos agentes de mercado passando a prever queda dos juros a partir de 2023, é que as opcdes de
longe prazo despertaram a preferdncia dos investidores, implicando retornos superiores ou muito
proximos aqueles percebidos pelos ativos de menor prazo.

Por conseguinte, o resultado dos indicadores IMA em 2022 foi significativamente melhar do
que e 2021, todavia, com apenas os subindices atralados aos titulos de curtissimo prazo ficando
acima da meta atuarial, mais especificamente os IMA-5 (LFTs remuneradas pela Selic didria} e o IRF-
M1 (pré-fixados com prazo ndo superior 2 um ana).

Ja em 2023, o segmento de renda fixa Iniciou o ano maneira andloga aos meses que
antecederam o encerramento de 2022, Em meio as incertezas advindas da troca de governo,
sobretudo acerca da nova condugdo da politica fiscal do pais, os investidores aumentaram sua
percepido ao risco frente as pioras nas projecdes de inflagdo e juros vigentes 4 época.

Todavia, 8 melhora das condigbes macroecondmicas tanto da economia doméstica como do
setor externo alterou o rumo da rentabilidade dos IMAs ao longo do primeiro semestre de 2023,
impulsionando a rentabilidade dos ativos de malor prazo. A perspectiva de queda da Selic & a crenga
no sucesso do novo arcabougo fiscal aumentaram o apetite do mercado por opgdes de prazos mais
dlongadas, somando-s# a isso a tendéncia cada ver mais iminente de queda dos juros norte
dMmeEncangs.

Mo segundo semestre houve alteragdo nas expectativas, quando a predilecdo por ativos de
prazos mais curtos aumentou em fungio do malor risco percebido pelos agentes econdmicos.
Possiveis mudangas de rota em termaos de juros e inflacio corroboraram tal instabilidade, contudo,
sem implicar prejuizo 30 atingimento das metas atuariais, uma vez que todos os indicadores IMA
superaram o5 referencials dée mercado no perfoda,
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A partir da evolucSo do IMA Geral, o Grifico acima resume o comportamento do segmento
de renda fixa no periodo compreendido entre os anos de 2015 a 2023, permitindo a rapida
visualizagBo dos anos em que o desempenho médio do setor superou as metas atuarias,
representadas pela variacao anual do IPCA acrescida de &%.
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Analise 2024 e Perspectivas para 2025
Mesmo sob o prisma da expectativa de juros mais baixos, o setor de renda fixa nio

CONseguiu reverter o pessimismo do mercado no decorrer do corrente exercicio, que por conta da
situacdo fiscal do pais sempre manteve em alta sua percepgdo de risco. A confirmagio de sucessivas
quedas da Selic no primeiro semestre ndo sensibilizou os investidores a aumentarem o apetite por
opgoes de pratos mais longos, ficando subentendido que tal avaliaglo e respectiva reprecificagio dos
ativas j& havia sido feita no decurso do ano anterior.

A plora das expectativas inflacionarias ao longo de 2024 ameagavam a continuidade do ciclo
de queda da Selic, tendéncia essa confirmada a partir do segundo semestre, quando apds sucessivas
manutencdes do indicador, um novo movimento de aita teve inicio em satembro. A titulo de
exemplo cita-se gue o IMA-B5+, subindice que sinaliza a rentabilidade das NTN-Bs acima de 5 (cinco)
anos, variou positivamente apenas em 04 (quatro) oportunidades nos primeiros 10 (dez) messs de
2024,

Dentre 0s meses em que referido indicador registrou variacio positiva destacam-se julho
(3,24%) e agosto (0,77%), que i primeira vista pareciam indicar uma possivel mudanca de rumo no
segundo semestre do ano. Todavia, as variaghes obtidas acima dos seus pares de prazos mais curtos
ndo & sustentaram no periodo, com os meses de setembro (-1,42%) @ outubro (-1,66%) sendo
marcados por novas variagbes negativas. Importante também destacar que, em termos acumulados,
#55¢ subindice sempre esteve no campo negativo ao longo de 2024,
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Trajetiria ndo muito diferente foi registrada pelo subindice IRF-M1+, atrelado aos titulos pré-
fixados de prazos mals longos. Além de contabilizar prejuizo em 03 (trés) meses do ano, as variagbes
positivas obtidas no periodo, com excecdo do més de julho, sempre foram inferiores aos pré-fivados

de menor prazo (IRF-M1), nunca conseguindo cobrir as necessidades atuarials.
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Por putro lado, mesmo apresentando melhores rendimentas em relagio as opgbes de maior
duration, os subindices vinculados aos ativos de menor prazo também ndo empolgaram em 2024,
apresentando ganhos acumulados invariavelmente inferiores as metas atuariais, A excecdo ficou com
o IMA-5, indicador de curtissimo prazo atreladoe & variagdo didria da Selic, cuja rentabilidade

praticamente se igualou 3 meta atuarial de referéncia, inclusive superando esta ultima a partir do
miés de julho.

Embara, em ritmo menos acelerado e iniciando depols do previsto, a gueda dos juros norte
americanos acabou repercutindo menos do gque o previsto na rentabilidade da renda fixa, sinalizando
gue, de fato, as guestbes domésticas pesaram mais nas escolhas do investidor do que o
comportamento da economia internacional,
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Em sintese, diferentemente do comportamento verificado no ano anterior, onde, além de
bater as metas atuariais, os subindices IMA registraram movimentos distintos na comparacdo entre o
primeiro & o segundo semestre, a performance de 2024 sempre esteve aquém das necessidades de
retorno, sendo percebidas pequenas alteragfes em determinados meses, mMas Que nunca
provocaram alteragies nas expectativas de longo prazo

Com efeito, o IMA-Geral, indicador que reflete a rentabilidade dos titulos marcados a
mercado como um tado, acumulou ganho de 5.39%, no conjunto dos primeiros 10 {dez) meses do
ano, ou seja, pouco mais da metade estimada como suficiente para o atingimento da meta atuarial
(9,03%). Em termos mensais, o IMA-Geral ficou no negativo apenas em abril {-0,22%), registrando
seu makor retorno em julho [1,36%), nio por coincidéncia més em gue os atives de maior prazo
obtiveram seus melhores desempenhos.
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No que tange as previsbes para 2025, as expectativas apontam para a manutencio de uma
politica monetdria com viés de maior austeridade, com peguena redugdo da Selic em relacio ao
fechamento esperado para 2024. Em contrapartida, a projecio & de arrefecimento do IPCA,
permanecendo acima do centro da meta, mas recuando em relacio ao teto, o que por si so justifica a
tendéncia de menor afrouxamento monetario.

No mesmo sentido, as questBes fiscais também ndo visiumbram grandes modificagbes em
relagio a 2024, consistindo novamente no principal grau de risco da economia brasileira. A
continuidade dos déficits primdrios segue sendo uma tendéncia para 2025, uma vez que O arranjo
fiscal concebido ndo tem logrado éxito em relagdo @ busca de novas receitas capazes de fazer frente
45 despesas assumidas pelo governo, cujos programas sociais foram aprofundados no dltimo biénio.

Com a taxa de juros permanecendo em patamar elevado, IPCA abaixo do teto da meta, mas
em situaclo ainda distante da estabilidade almejada pelo governo, @ uma situagao fiscal de dificil
resolugdo a curto @ médio prazos, a tendéncia & de um cendrio semelhante a 2024 em termos de
performance do segmento de renda fixa, com as opgdes de curto prato prevalecendo frente aos
maiores riscos implicitos nos titulos de prazos mais alongados.

Assim, diante desse contexto, recomenda-se novamente uma moderada e prudente
diversificaclo do portfélio, contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia por investimentos em
ativos de prazos mais curtos, sobretudo no primeiro semestre de 2025, haja vista a mawor
probabilidade de que as incertezas de longo prazo permanegam no radar dos investidores.
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Por oportuno, ressalta-se gue a sugerida diversificacdo confere ao investidor a protecdo
necessdria contra eventuais contingéncias que venham a interferir na conduglo das politicas
maonetiria, cambial e, especialmente, fiscal.

Renda Varidvel

Breve Histérico 2020-2022

Par sua vez, 2020 foi o ano em que as incertezas advindas da pandemia do Covid-19
trouxeram grande volatilidade ao segmento. Devido ao tombo ocorrido em margo, guando o
Ihovespa fechou no negativo em -30,09%, o principal indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho
até o encerramento de outubro, com o resultado somente sendo revertido gragas ao bom
desempenho ocorrido nos Gitimos dois meses do ano, fechando 2020 com um pequena alta de
2.92%.

la em 2021, a renda varidvel novamente apresentou volatilidade, com o indice Ibovespa
performando no vermelho em 07 dos 12 meses do ano, encerrando o exercicio com um significativo
prejuizo acumulado de -11,99%. No geral, o comportamento do setor foi pautade por preocupagbes
acerca da situacdo fiscal do pais, da evoluglo da pandemia e da alta dos juros e da inflagdo, alem de
incertezas oriundas do cenario politico doméstico.

Repetindo os dois anos anteriores, 2022 também foi caracterizado pela volatiidade do
segmenta variavel, que alternou perdas & ganhos mensais ao longo de todo exercicio. Em melo a um
cendrio de austeridade fiscal, com as agbes brasileiras precificadas proximas do piso e um daolar
valorizado frente a moeda doméstica, o investidor optou pela Bovespa, especialmente nos papei
vinculados 4s commodities, razdo pela qual o ingresso liquido de capital externo foi percebido em
guase todos os meses do ano.

A crise geopolitica do Leste Europeu também favoreceu o investimento na bolsa do pais, uma
ver que o capital estrangeiro passou a buscar nas econamias emergentes opgbes mais rentaveis e
seguras do que aguelas percebidas no mercado europeu, cuja iminente possibilidade de recessdo
diminuiu o apetite do investidor externo.

Por outro lado, a expectativa quanto aos |uros norte americanos e, principalmente, as
incertezas acerca da politica fiscal a ser implementada pelo novo governo eleito, trouxeram
instabilidade & bolsa brasileira. Sobre a importincia das questBes fiscais, registra-se que até o més de
outubro, periodo da eleicho presidencial, o indice Ibovespa registrou um retorno acumulado no ano
de 10,69%. Todavia, os meses de novembro e dezembro foram marcados por sucessivos prejulzos,
com indicador devolvendo parte dos ganhos e encerrando o exercicio com uma pequena variagio
positiva de 4,68%.



Tasa Acumulado no Ana (%]

Ja em 2023, o comportamento da renda varfavel foi impactado direta e principalmente pela
expectativa acerca da conduclo dos juros norte americanos, implicando relativa volatilidade no setor
a0 longo do ano. A titulo de exemplo, cita-se que em novembro, més gue consolidou a expectativa
acerca do inicio do ciclo de queda dos juros nos EUA, o Ibovespa registrou seu malor ganho mensal
nos ultimos 03 (trés) anos, variando positvamente 16,04% e exercendo papel decisivo no ganho
anual de 22 28% abtido ano anterior,

Analise 2024 e Perspectivas para 2025
De maneira andloga ao segmento de renda fixa, 0 comportamento da Bovespa em 2024 fol

ditado principaimente em fungio da situagho fiscal do pais, fazendo com as varidveis domesticas se
sobrepusessem as questdes externas no que diz respeito § opgdo pelo segmento varidvel,

Em linha com a significativa e continua desvalorizagdo cambial ocorrida no periodo, o Indice
ibovespa fechou no vermeltho em 06 (seis) oportunidades no periodo compresndido entre os meses
de janairo a outubro de 2024, acumulando um prejuizo parcial no ano de -3 34%.

Segundo o ranking recentemente organizado pela consultoria Elos Ayta, a bolsa brasileira
registra o pendltimo pior desempenho dentre as principais bolsas mundiais no acumulado do ano,
apresentando, em ddlar, uma rentabilidade negativa de 19% no periodo, resultado superior apenas a
bolsa mexicana que amargou um prejuizo de 25,46%.

Conforme j4 referido, a situacdo fiscal do pais prejudica a ancoragem inflacionaria, exercendo
pressio sobre o IPCA, que por sua vez aumenta a dificuldade de se reduzir os juros do pais. Nao
obstante, uma Selic elevada inibe o interesse por investimentos na bolsa, tornande mais atrativas
opcdes de renda fixa, em especial aquelas atreladas a oferta de titulos publicos.

Somada 3 incerteza fiscal, alguns fatores externos também tem fomentado a preferdncia dos
investidores estrangeiros por aportarem recursos em economias com menar grau de risco. Cltam-se
como exemplos mais recentes a incerteza nas eleigdes norte americanas, a lenta recuperacio da
economia chinesa e o agravamento das tensdes geopoliticas, em especial no Leste Europeu (Russia x
Ucrania) e no Oriente Médio.




Repisa-se gue até o més de outubro, os investidores estrangeiros promoveram uma retirada
liguida de recursos da Bovespa superior a RS 30 bithfes, consistindo na maior evasio de recursos da
bolsa brasileira desde 2020, ano marcado pela inicko da pandemia do novo COronavirus,
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Para 2025, a tendéncia é de volatilidade na bolsa brasileira, com o movimento dos juros nos
EUA sendo sopesado pela evolugo das varidvels domésticas. Se por um lado & situagio fiscal
aumenta a percepdo de risco do investidor estrangeiro, por outro, a possivel continuidade de queda
dos prémios pagos pelos treasuries norte americanos diminul o incentivo & saida de recursos da
Bovespa.

Em adicio, a expectativa de juros altos no decorrer de 2025 também diminui a atratividade
da Bolsa brasileira, que por sua vez aposta nas previsdes mais otimistas de PIB como forma de atrair
maiores investimentos nas empresas do pais.

A priori, sepmentos vinculados as chamadas utilities (industrias de servigos essencials como
igua, energia e gas canalizado) & ao setor financeiro sdo vistos como agueles com maior
possibilidade de retorno em 2025, ganhando destaque dentre o conjunto de acfies que integram o
indice Ibovespa

J4 as empresas Intensivas em commeodities nio gozam de projegdes mais otimistas, multo em
fungio do baixo ritmo de atividade esperado na China, cuja produgdo industrial tem respondido de
forma direta pela variagdo dos pregos internacionals de tais produtos.

Ainda do ponto de vista externo, o ja referido agravamento das tensies geopaliticas também
tende a trazer instabilidade ao setor varidvel. O prolongamenta de tais conflitos poderd criar novos
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chogues de oferta, aumentando os custos produtivos em detrimento is expectativas de lucro das
empresas, ou s#ja, também afetando o investimento em agles.

Assim, de maneira semelhante is recomendacies tecidas nos Gltimos relatdrios, sugere-se
fortemente a opgdo por empresas que possuam algumas das seguintes vantagens competitivas: forte
geragio de caiva, menor dependéncia de crédito, divida sauddvel, atuagio em areas intensivas em
tecnologia e demanda com baixa efasticidade.



» CONSIDERACOES GERAIS — CENARIO 2024/2025 b

Para concluir, sublinham-se as possiveis relacbes acerca das expectativas economicas
associadas a0 comportamento efetive constatado durante o ano de 2024, Fazer estas assimilagbes
ajudard na compreensio para dagqul em diante tentar conseguir antecipar os movimentos economicos
Eaﬂﬂrmhﬁamﬁmﬁﬂ%mgﬂﬁudﬁmmdmmgmmw;rwm
social, FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO neste casa.
As expectativas para o exercicio de 2025, até o presente momento, sinalizam um caminho que passa
pela continuidade do ciclo de queda dos juros @ da Inflago em termos globais, possibilitando que &
economia literalmente “dobre a esquina”, conforme o sugestive tituls dado pela OCDE ao seu relatorio
de previsbes macroeconGmicas para o presente bignio.

Sob 0 vies da economia doméstica, o principal desafio & recuperar a confianca na ancoragem
inflacionaria, para tanto, ndo sendo sufickente a manutencio de determinados niveis de
contracionisma monetario, mas sim, uma politica suficientemente capaz de sinalizar ao mercado o
compromisso do governo em equilibrar as contas publicas, pelo menos no que se refere a retomada
de superavits primarios.

Nesse contexto, a callbragem da politica monetaria a ser conferida pelo Bacen precisara mais
uma vezr estabelecer um adeguado equilibrio entre controle Inflacionario e incentivo a0 crescimento
scondmico, uma ver que nao resta garantida idéntica resiliéncia observada em 2024. Com um espaco
fiscal cada vez mais reduzido, toma-se cada vezr menos provével 3 tendéncia de que agbes
governamenitals consigam continuar mitigando os efeitos de uma politica monetaria contracionista.

Ainda sob o ponto de vista fiscal, vislumbra-se como principal desafio ao governo concillar um
arcamento j4 bastante ajustado com a ampliagio e até mesmo manutencao dos diversos programas
sociais em curso, relembrando que, a grave crise enfrentada pelo Rio Grande do 5Sul néo somente
ammundﬁqmm“mnusﬂmuammm}umnmm&mdeimﬁmm
parte dos demais estados da federacao.

Diante deste cenario, a preferéncla segue sendo por titulos de prazos mais curtos, pelo menos
mmmwmﬁznﬁ,MmuHWMMammmmmdﬂ
comando 3 ser efetivada na Casa Branca restarSo potencializadas. Uma vez confirmada a adoclo das
MMMMMHWH&HGWMWMWW@M
inflacionario tende a ocorrer nos EUA, tomando incerta a continuidade do ciclo de queda dos juros €
com Isso aumentando o risco de evasdo das economias emergentes.

m“mmunﬁdn,nmwmdemﬁmdﬁﬁmirmmgmmm
mqwdﬂmpﬁm“mmmuﬂﬁnmﬂmmnqmmﬁm&an cabo, desempenhara um papel
fundamental na conducio da politica monetaria, em especial na definicdo da Selic.

Todo esse contexto requer prudéncia na escolha pelas melhores opgdes, recomendando-se
ummmewmmﬂsﬁmﬁumpﬂﬁﬁlhnﬂumﬂsﬁeﬁwﬁwasmﬁnMra
evolugio das varidvels macroecondmicas agui ressaltadas. Messe sentido, ganha cada ver mals
mﬂimﬁmdﬂmmﬁmtﬂtmmlmIMJumigﬁiﬂ
publica.
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O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO fard o
controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez,
criadito, descasamento e imagem, avaliando o retorno dos ativos & meta atuarial. Essas modalidades
de risco @ a forma de acompanhamento s&0 essenclats para o bom desempenho deste plangjamento.

E relevante mencionar que, qualquer aplicaciio financeira esta sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar de forma negativa o seu retorno, entre eles:

<  Risro de Mercado — 4 o risoo inerente a todis ae modaldades e aplicaciies financems dispoiness no
marcadn financern; comespoinde & incertera em relaglo a0 resultado de um investimento finances ou de WM carteira de
yestiments, em decominea de mudancas futuras nas condsgies de mercada, E o risco de vanagies, esoilaciies nas (aas
@ precos de mensado, lais como Lo de juros, precos de agles & outros indices. E Bgado #s osolacles do mercado
financeins;

¥  Risoo de Crédito - tmbém conbecido como risoo institucional ou de mntraparte, & sousia em gque fd 8
possibiidade de o retomo de mvestmento ndo ser honrado pels netituclo que emitiy detsrminado titula, na data & nas
condighies negooiatas & conkratsdas,

¥ Risco de Liquidez - sirge da difiuidade em se conseguir encontrar compridonss potencas de um
determinnda atrvs no Momento & no preco deseiado, Ooorme quando um ative esth com balen volume de egooos &
ppresenin grandes diferencas enire o prECD gue o comprador ectd dispasts 8 pagar (oferts de compra) @ aOuEe QuE O
vendledtr postaria de vender [oferta de venda). Quando ¢ necessirio vender sligum ativo num mercado liguito, tende & ser
dificil conseguir realizar a venda som sacrificar o prego do afrad Negnoada;

¥ Risoo de Descasamentt - Para que o5 refomnas esperados S8 CONCPETZem & necEssdin O
scomparhamentn de desempenno dos fundos ssecionados. Fsse acompanhamento ¢ foito stravés da mediclo dos
resultadies, ublicandn wirios indicadores de riscn que deferminam o grau de deerpénda enfre o retomo dos meEtimeos
do RPPS e a vanacho da meta aluanal Os desvios detectados deverlio ser mfcrmados, & fim de serem avaliados e
CoMgidos peis gestones,

¥ Risco de Imagem € Reputa(30 — Pode ser representado por todos 05 evenios infernos & extermios
com capacidade de dandficer & percepclio do RPPS perante colsboradores, senidonss & o mescado como um foda. Assam o
CONSELHO DELIBERATIVO DO FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO-FPSM = o COMITE DE
INVESTIMENTOS do RPPS chservardo, durante 0 credencaments des gestioms, adminstradorss) distribudonss 2
nstituichio firanceinas & durante todo o perod subsaquents, se extas plerecein oo de imagem ac RPPS. Ay mesmas rbo
poderlin apretentar nenfuim fabn gue s desabone,

Perfil de Investidor do RPPS

Dmﬂ!ﬂhvmﬂwpnd&mrﬂnﬂummmpdmﬂnmudaﬂﬁmﬂean
aplicar seus recursos de acordo com o risco que el esta disposto a tomar com suas aplicagbes. Essa
categorizacio é uma exigéncla da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) para que as instituighes
financeiras oferecam ao RPPS os investimentos que melhor se encaixem ao seu perfil.

Os perfis de risco do investidor s80 separados em trés categorias, listadas abalxo.
¥  PERFIL CONSERVADOR - & tusca por afives comn menor risos & solressal 8 busca por netormos,

sendo primordial & preservacis de capital;
;'I. -.T:?L



«  PERFIL MODERADD - Assmame risos um poucs midionss em butes de renfafilidacde superior 3 meda
oo menads, D mpartinein § segueanca. Por so, busen mvestr dié forma egquiliibradga em diversas cisse de ativos, Coma
renda fea, agies e fundos mulimercados;

«  PERFIL ARROIADOD - aAssume fscos mars afios, em buscs o manr rentabilidade possivel. Entende gue
a psciacho didna dos mercados & supdzada no médio & o longo prazes, quanda 0 mercads apresenta maior estabilidade.
0 armojado em wm percentusl malor 08 carieira em renda vandvel do que os moderedos. Prioria & rentabildade do
imvesiimento.

Desta maneira, considerando o posicionamento historico nos investimentos do RPPS e,
também, ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos que o FUNDO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO possul o perfil de investidor
CONSERVADOR.

Plano de Contingéncia para situacbes de crise no mercado financeiro

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucao CMN
n® 4,.963/2021, em seu Art. 4%, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos ou potencials perdas dos recursos. Vale
ressaltar que também atende a Portaria MTP n2 1,.467/2022 (Art. 102).

Com a identificacdo clara das contingénclas chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente o COMITE DE INVESTIMENTOS , mas o
CONSELHO DELIBERATIVO DD FUNDO DE meénmmnmnumdpm-m

Entende-se como ExposicBo & Risco os investimentos gque direcionam a carteira de
investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO
para o nio cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos aos RPPS. Entao, para
minimizar os impactos de uma exposicio ao nsco, é fundamental que o plano de contingéncia estipule
uma metodologia, conforme abaixs:

1) Monitoramento € avaliagao;

2) Tdentificag3o do risco; __-p“
b

1) Comunicacdo intema;

4) Agdes retificadoras. *
]

G (e ool O FPRSOONEG § [l B CINgenos

O fundo de previdéncia do MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO estabelece que podera
adotar os procedimentos relacionados, ﬁsardumadﬂmaracarwmdeimﬂnmntﬂﬁaugtﬂme
narmas desta Politica de [nvestimentos:

Descurmphimentio. _dos  mides souisitos  oF  legisi i
Investimentos. Serd efetuada a regularizagio logo apds Identmn:amudu dey:mnpnmmalegrsla-;h
wigente, com movimentagies dos recursos, observando o estabelecido PO Item “Aspectos Legais®, nas
Estratégias de Investimentos e Vedagbes, visando evitar perda oe re rentabilidade ou exposicao
desnecessaria a qualguer tipo de risco.

i\ A



d Exp i e polenciais perdas dos recursps: Caso os responsiaveis pela
mﬁnﬂmmmdnﬁﬂﬁp&mhmnauhmmmMmmamﬂarammm
risco de mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, serd efetuada
uma anafise da carteira em reunio com as responsavels diretos pelos investimentos do RPPS para
avaliagio do ajuste necessario,

Je RN e, ' geeite de risco) O gestor de recursos do RPPS
dmemnmm:nnrrﬁﬂmm,maﬁmmmmdmwmum
relatorio (relatorio mensal ou trimestral de risco), para definicio das medidas necessarias para sanar o
desenquadramento do risco estipulado. Considerando o monitoraments dos investimentos,

As contingéncias refletem fatos potencials capazes de afetar o Patriménio do RPPS e
dependem da ocoméncia ou ndo de indmeros fendmenos, O modelo de plano adotado contempla a
possibilidade diante da conjuntura atual dos recursos destinados ao fundo com base na analise
mumnm.mmumwmmmwamemmmmm
previsao para o ano de 2025, devendo ser tratados conjuntamente pelos gestores do RPPS.




>DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS L

Das Diretrizes

0% cendrios de investiments foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional
@ internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica econdmica e
do comportamento das principats varidvets econdmicas.

No modelo de gesto o respectivo Regime Proprio de Previdéncia Social devera promover
boas praticas de mercado. 1sso inclul elevados padrbes éticos na condugdo das operagbes relativas as
aplicagbes dos seus recursos, bem como, eficiéncia nos procedimentos tecnicos, operacionals e de

controle das aplicagbes.

Para atender a legislacio estritamente, alguns procedimentos precisardo ser instituidas nos
casos omissos @ mantidos permanentemente. Dessa forma, o Comité de Investimentos ou o Grgao
WWMMWMM,MMHMIEA;MDEEM
RELATORIOS DETALHADOS, no minimo, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE e OS RISCOS
das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncla
a Mandmmemmmemmmﬂmﬁmsmﬁ
mmemu.mm.MawmmmmmmMMrmmm
que mantiver relacio de prestacio de servicos e ou consultoria ao APPS nas operagies de aplicacio
dos recursos do RPPS.

Sempre, no modelo de gestdo propria, antes da realizacio de qualguer operacho, o RPPS
devera realizar o prévio cadastramento das instituicbes escolhidas pars receber as aplicacdes,
conforme Art. 103 da Portaria MTP n® 1.467, de 02 de junho de 2022. Colocamos, mals a
frente, um topico sobre o credenciamenta,

6 FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO devera
manter o Comité de Investimentos dos seus respectivos recursos, como drgao participativo no
processo decisorio quanto & execugdo da Politica de Investimentos, cujas decisdes serdo registradas
em ata. O Comité de Investimentos precisa ter se originado de ato normativo prevendo & sua
estrutura, composicao e funcionamento, respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham
'.rinr_mnmnuHPPE.naEnrrnadel'ln‘rdunaPcrtnrlnhrl'Pn'-‘l.#ﬁ?,deﬂzdeiunhndezﬂu.ﬂmm’:
de Investimentos devera adequar-se &s obrigatoriedades da Portaria n® 9.907, de 14 de abril de 2020,
em retacho ao Art. 8°-B, da Lei n® 9.717, de 1998.

Competéncia dos Orgdos envolvidos na Gest3o dos recursos do RPPS
m&rg&mmuunsmguﬂusﬁu:mwsﬁmnummﬂwmﬂmmnf
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO-FPSM & o COMITE DE INVESTIMENTOS. No que diz a respeito
anmmemmum“rmﬂmm&gmmmnmm
2o 3
CONSELHO DELIBERATIVO DO FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICTETO-FESM

v Aprovar a Politica de Investimentos com base na legistacao vigente;
v Analisar @ atual carteira do RPPS conforme proposta atual da Politica de
Investimentos;



" Aprovar os limites: "minimos, alvos e superiores” por segmento (Renda Fixa,
Renda Varidvel & Imdval);

B Acompanhar, mensalmente, o enquadramento do RPPS as legislaghes
vigentes;

. Apreciar, mensalmente, o resultado da carteira de investimentos do RPPS,
bem como aprovar 8 ATA da reunido do Comité de [nvestimentos;

¥ Aprovar as eventudis realocacbes de recursos da carteira sugeridas pelo
comité;

o Deverdao ser emitidos relatdrios, no minimo, semestralments ( Art 129 I
Portaria MTP n® 1.467/2022), que contemplem: as conclusges dos exames efetuados,
inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as normas eém vigor 8 a Politica
de Investimentos.

COMITE DE INVESTIMENTOS

" Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestio
financeira dos recursos do regime previdencidrio, submetendo-as ao devido orgdo para
aprovaco;

- Propor e aprovar os planos de aplicagéo financeira dos recursos do regime
previdenciario em consondncla com a Resolucio n® 4,963/2021 do Conseltho Monetdrio
Macional;

v Anafisar a adocio de mefhores estratégias para as aplicaches dos recursos,
visando o cumpnmento da meta atuanal;

-" Apreciar mensalmente o cendrio Economico-Financeiro de curto, medio e
longo prazo;

o Observar & aplicar os limites de alocaches de acordo com a legisiacio vigente;

- Deliberar, apos as devidas analises, sobre a renovacio do credenciamento das
instituighes financeiras, e sugerir, se necessario, o credenclamento de novas instituighes
financeiras;

" Analisar taxas de juros, administracio e de performance das aplicagbes
existentes & as gue vierem a ser realizadas;

o Fornecer subsidios & Diretoria & ao Conselho, se necessario, recomendando
eventual alteracdo e/ou realocacdo que julgar procedente referénte a carelm de
investimentos do RPPS;

o« Elaborar, no minima, frimestraimente (Art. 136 Portaria MTP n®
1.467/2022), relatdrios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das  diversas
modafidades de operacbes realizadas nas aplicacies dos recursos do regime e a adergncia @
Politica de Investimentos, que deverlo ser submetidos para avaliagho & adogdo de
providéncias pelos Grgaos responsavels, conforme atribuicBes estabelecidas na forma do §29
do art. B6 da Portaria MTP 1.467/2022;

o No inicio de cada exercicio, devera apresentar aos consefhos o relatdrio de
acompanhamento da execucdo da Politica de Investimentos relative ao ano  anterior,
conforme Art. 101 § 39 de Portaria MTP n® 1.467/2022.

Objetivo de Alocacio
E importante ressaltar que, seja qual for a alocacio de ativos, o mercado apresentara
periodos adversos, que podera afetar a0 menos parte da carteira. Dai ser imperativa um horizonte de




tempo que possa ajustar essas flutuacBes e permitir & recuperacac da ocorréncia de ocasionals
perdas, Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel 3 Politica de Investimentos definida originalments a
partir do seu perfil de risco. E, de forma organizada, remanejar a alocacio Inicial em momentos de
alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.
Trés virtudes bdsicas de um bom investidor sao fundamentais: disciplina, packéncia e diversificacio.

Das Alocagbes dos Recursos
Dos Segmentos
Segmento de Renda Fixa
Berchmark, INPC + 5,24% a.a., equivaients 3 meta atuarial.

Ativos Elegivais, Serdo considerados ativos elegivels para o segmento de renda foa, os titulos
e valores mobilidrios permitidos pela legistaclo vigente aplicave! ao Regime Pripric de Previdéncia
Social. Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos
na Resolucdo CMN n® 4,963/2021 e nesta politica anual de investimentos. No caso de operagtes
realizadas no mercado secunddrio (compra e venda de titulos publicos) o Regime Proprio de
Previdéncia Social do MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO deverd realizar o acompanhamento dos
pregos e taxas praticados em tais operaches e compard-los aos preqos e taxas de referéncia do
mercado (ANBIMA e Tesouro Nacional).

Segmento de Renda Varidvel
Benchmark. lbovespa e INPC + 5,24% a.a., equivalente a meta atuarial,

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel s
titulos e valores mobilidrios permitidos pela legislagio vigente aplicdvel aos RPPS. Deverao ser
observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda variave! definidos na Resolucao
CMN n® 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos, observando o limite maximo legal de
30% do ofal dos recursos.

Segmento de Investimento no Exterior

As aplicaches dos recursos do RPPS do MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO subordinam-
s a0 hmite de ate 10%.

Amﬂaghmhﬁm%admdeghﬁmmnmmdemmmmm“
investimentos classificados como “Renda Fixa - “Divida Externa”, investimentos constituidos no Brasil
<ab forma de condaminio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior” e cotas dos fundos da classe
"A:ﬁes—MNWI'.MHWMHWEEHMMEMMMMWEM&
investimanto no Exterior definidos na Resolugio CMN nP 4.963/2021 e nesta politica anual de
investimentos.

Dos Limites Gerais

ﬂmlmMummnmmmmummmm
ultrapassar 20% do patrimonio liquido (PL) do RPPS, com excessao dos Art. 79, inciso 1,"a" e "b" que
podera ser alocado 100% do PL do RPPS.

4h



Para os incisos: [ - "c” e 111 do Artigo 79, inciso [ do art. 80, art. 99, art, 109 & art. 11° as
aﬂmﬁimmmlnﬁ:mmFmemmmmmnhmdﬂwmw 15%. No
art. 79, incis0 V esse percentual ndo pode ultrapassar 5% do patriménio do funda de investimentao.

Da Avafiacio de Desempenho das Aplicacies

As aplicaches serdo avaliadas através da elaboraglo de relatorios mensais, mas
acompanhadas pelo gestor diariamente. Mensalments, elaborar-se-d o relatdrio de avaliacio de
desempenho, adotando medidas cabiveis no caso de constatacio de desempenho insatisfatorio,
segundo 0s objetivos e estratégias da gestio e exposiclo a riscos acentuados diante de cendrios de
conjuntura adversa,

Os relatorios de desempenho compreenderdo a comparagio com oS principais indices de
mercada, sendo eles: para a renda fixa, os Indices IMA ou CDI e para a renda variavel, o Thovespa, A
volatilidade da carteira serd controlada periodicamente. Para o manitoramento do risco de mercado,
utilizar-se-a o calculo do Value af Risk (VAR), com um grau de confianca de 95%, que sintetiza a
miaior perda esperada da carteira em condigbes normais de mercado.

O RISCO DE CREDITO serd controlado através da diversificacio da carteira, da observacio
dos limites de credito para as emissBes privadas, pela consideracio de classificacio de risco das
emissbes ou dos emissores realizadas por agéndlas classificadoras de risco e pelo monitoramento da
exposicdc ao risco, através do cumprimento didrio da Politica de Investimentos. O RISCO DE
LIQUIDEZ nao é preponderante no curto prazo, porém avaliar-se-a a concentracao dos investimentos
€ a liquidez dos ativos financeiros de acordo com as obrigacBes futuras.

Daos Riscos de Mercado e Credito
Reco de Mercady

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO adotars
o Vaiue-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o
calculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de
21 dias utels. Seguem os limites de VaR definidos por segmento: segmento de renda fixa: 4,00%;
segmento de renda variavel: 20,00%.

Risco de Crédifo

Acerca do risco de crédito, o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
SETE DE SETEMBRO deverd considerar o pardmetro minimo de qualidade média de divida para
aceitagio de investimentos pelo Regime Praprio de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE SETE DE
SETEMBRO ou pardmetros correspondentes fundamentados por decumento de andlise de crédito de
empresa de classificacdo de risco reconhecida,

Do Credenclamento

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO no ano
de 2024 estd adequado as medidas necessarias para colocar em pratica o Termo de Analise de
Credenciamento & o Termo de Declaracdo, que tem por finalidade credencar instituicoes financeiras




&, apas, 05 gestores do RPPS do "RPPS” poderdo analisar os veiculos para receberem as aplicagBes
dos recursos.

O objetivo ¢ trazer uma maior uniformidade @ racionalizagio do processo de credenciamento
pelos gestores de RPPS, com a definicdo, por exemplo, de um padrio minimo de Informages a serem
analisadas e diminuicdo dos documentos em papel que compbem o processo de andlise. Essas
orientagbes foram definidas pela Portaria MPS n® 300/2015, que previu a cbrigatoriedade de registro
da analise dos requisitos no "Termo de Anadlise de Credenciamento”, & da decisdo de credenciamento
no “Termo de Declaragdo”. Alnda, a necessidade de credenclamento & acompanhamento foram
previstas no art. 1° da Resolucao CMN n® 4.963/2021 e da Portaria MTP n® 1.467/2022 (do art, 103
a0 106).

A medida também busca assegurar as condighes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e
liquidez de que trata a Resolucdo CMN n® 4.963/2021, conferindo transparéncia & andlise pelo gestor
de recursas do RPPS dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicagies dos RPPS, por meio
das informagies relativas as instituicBes responsaveis por sua administracio e gestdo, considerando o
historico, experiéncia, estrutura £ padrdo ético dessas instituighes & a rentabilidade € os riscos de
cada aplicagao.

PARAMETROS MINIMQS DA PORTARIA MTP n 1.467/2022 PARA CREDENCIAMENTO

o Atps de registro ou autorizagdo para funclonamento, espedidos pelo Banco
Central &/ou Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) ou Grgdo competente;

o Certidoes que o RPPS achar pertinente solicitar;

¢ A InstituicBo deverd ser fillada 3 ANBIMA - Assoclacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros @ de Capitals ou ser aderente ao Codigo de Regulagio e
Melhores Praticas para Fundos de Investimentos. No caso de conglomerado ou grupo
financeira (considerando qualguer sociedade controlada, controladora ou Sob controle
comum), conforme determinado no artigo 5° do Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas
ANBIMA para os Fundos de [nvestimentos, a filiacho e/ou adesdo de uma entidade aproveita
as demais;

L § Questionaric Padrio Due Diligence ANBIMA Seciio 1 e 3 & seus anexos;
Relatdrios de Ratings de Qualidade de Gestdo e Ambiente de Controle;
Solidez Patrimonial;

Risco Reputacional;

Padrdo Etico de Conduta;

Histdrico & experiéncia de atuacdo;

Volume de recursos sob administracan/gestao;

Avaliacao da rentabilidade dos fundos sob sua administracio/gestao;
Penalidades: Pesquisa CVM, BACEN & mercado;

T A S R

Portanto, para eventuais novos credenciamentos ao longo de 2025 o RPPS seguira os
parametros gerals dos arts 103, 104, 105 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Da Selecan e Precificacao de ativos

A selec3o dos produtos para avallagdo é de competéncia do COMITE DE INVESTIMENTOS
e deve respeitar essa Politica de Investimentos. Para tanto, devera ser elaborado relatorio tecnico,
contempiando as exigéncias principais da Portaria MTP n® 1.467/2022, seclo IV.




O parecer completo emitido devera conter, no minimo, os seguintes critérios de avaliacio:
A. Analise das medidas de risco;
B. Analise dos indices de performance;
C. Analise de indices de eficiéncia;

D. Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enguadramento do
produto & do relatorio de agéncia de risco (se houver);

E. Andlise da carteira do fundo com relacio & carteira do benchmark. Quanda se tratar
de ativos de créditos, verificar a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e
vencimento dos titulos;

F. Informactes claras que permitam a identificagdo dos fatores positivos & negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, FII e FIDC. As informacies servirdo de apoio 3 decisio
acerca das alocagdes por parte do Comibé de Investimentos.

G. Enquadramento,

A precificacio dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolucio CMN n®

4.963/2021, sera efetuada com base nas informaces divuigadas pelos drgiios responsdveis, tais
como B3, CVM e ANBIMA,

Deliberacdes sobre novos Investimentos

Os recursos financeiros do RPPS deverSo ser geridos em conformidade com esta Politica de
Investimentos & com os critérios para credenciamento de instituictes e contratagbes. Deverdo ser
adotadas regras, procedimentos e controles internos que visem & promocio de elevados padries
eticos na conducio das operagbes, bem como & eficiéncia dos procadimentos técnicos, operacionals @
de controle das aplicacbes.

Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro e de capitais em conformidade
com reégras estabelecidas pelo Conselho Monetano Nacional - CMN.

Conforme previsto no art. BB da Portaria MTP n® 1.467/2022, os processos decisorios dos
investimentos de recursos do RPPS se referem &s operagbes de alocagdo e assim devera a unidade
gestora implementar processo de controle de gualidade & documentacio, revisdo e requisitns de
auditoria rigorosos no que se refere as decisdes na aplicacio dos recursos,

Somente sera encaminhado para analise o ative onde, tanto a instituicio financeira quanto

os participantes, atendam o peffil de investidor do RPPS e o fupdo de investimento acate os pré-
requisitos &, sendo assim serd encaminhado para andlise do Gestor @ Comité de Investimentos do

RPPS, pela Consultoria e, sendo aprovado, deverd ser encaminhado para deliberacio, Apds esse
tramite, se aprovado, poderd ser devidamente credenciado pelo Comité de Investimentos, conforme
regras da Partaria MTP n® 1.467/2022.

Todas as deliberagtes sio registradas em Ata 2 publicadas por ambos os drglos da gest3o do
RPPS.

Abaio esta demonstrado o diagrama do Ciclo de Investimentos:
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»ESTRATEGIA PARA ALOCAGAD DE RECURSOS o

0 anexo | apresenta a alocacio-objetivo e os limites de aplicacao em cada um dos segmentos
definidos pela Resolucho CMN n® 4.963/2021. Essa alocacho tem como intuito determinar a alocacio
estrategica a ser perseguida ao longao do exercicio desta Politica de Investimentos gue melhor reflita
as necessidades do passivo.

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO estard
seguindo as determinagies e obrigatoriedades do artigo 137 da Portaria MTP n® 1.467/2022, onde o
Ministério da Previdéncia Social (MPS) determinou requisitos para classificar os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) em que tipo de investidor se enguadra, o RPPS do MUNICIPIO DE SETE
DE SETEMBRO se enquadra como Investidor Geral. Ainda, o RPPS sequird as orentaces do seu
Tribunal de Contas no momento das alocagbes e futuras alocacies.

Com essa estratégia alve o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SETE
DE SETEMBRO tem o intuito de buscar @ melhor rentabilidade com menos volatilidade. Como ja
mencionado no cendrio econdmico, acredita-se que o ano de 2025 sera chelo de desafios, assim,
novas alternativas de investimentos poderdo surglr, ou safa, alternativas que ndo estdo contempladas
na estratégia alvo e, neste caso, serao devidamente analisadas e havendo decisdo pelo Investiments,
caso nao esteja previsto no limite superior, serd necessirio aflerar & presente politica de
investimentas, conforme previsao legal vigente.

Em resuma, os investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
SETE DE SETEMBRO em 2025, seguirdo a distribuicdo conforme tabela em anexo a este documento.



>VEDACOES o

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacido em
mercados de derivativos gere exposiches superiores ao respectivo patrimdnio liguido;

2 Aplicar recursos, diretamente ou por mes de cotas de fundo de investimenta,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste flanca, aval, aceite ou coobrigacio sob qualquer outra forma;

3 Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

4, Realizar diretamente operactes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operagies day frade)]

5 Atuar em modalidades operacionats ou negociar com duplicatas, titulos de
credito ou outros ativos que nao os previstos nesta Resolugio;

[ Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

7. Aplicar recursos diretamente na aquisicio de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionals, quando ndo atendidos
os critérios estabelecidos em regulamentacao especfica;

8 Renumerar quaisquer prestadores de servico relacionados, direta od
indiretamente, aos fundas de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes; a) taxas de administracao, performance, Ingresso ou saida, previstas
#m regulamento ou contrato de carteira administrada; ou b) encargos do fundo, nos termos
da regulamentacia da CVM;

9. Aplicar recursos diretaments em certificados de operagbes estruturadas
(COE);

10. Aplicar em ativos que n3o possuam participantes elencados na Lista
Exaustiva, disponibilizada pelo MPS.

A



>DISPOSICOES 'EEIu.ISL

A presente Poltica de Investimentos esta baseada nas avaliaghes do cenario econdmico para
o ano de 2025, tendo utilizado, para tanto, dados & cenarios constantes do Relatdrio de [nflacao,
publicacho do Comité de Politica Econdmica - COPOM e o Relatdrio de Mercado - FOCUS. O Boletim
Focus & um informe que relata as projegbes do mercado com base em consulta 3 aproximadamente
100 (cem) instituiches financeiras, e é divulgado semanalmente,

As disposiches gerais contemplam os quesitos pam o encerramento da Politica de
Investimentos, Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do Regime Proprio
de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE SETE DE SETEMBRO e suas revisdes deverdio ser
aprovadas pelo Grgdo superior competente, antes da sua implementacio, Justificadamente, a politica
anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas & adequacdo ao
mercado ou a nova legisiagdo, conforme prevé a Resolucdo CMN n® 4,963/2021.

Além disso, o RPPS deverd comprovar junto ao MPS gue o responsavel pela gestao dos seus
recursos, pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime coma servidor
titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragdo, designado para a fungao por ato da
autoridade competente, tenha sido aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade
autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais. Esta
comprovacado ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes de
demonstrativo sintético. A validade e autenticidade da certificagdo informada serdo verificadas junto a
entidade certificadora pelos meios por ela disponibilizados.

Reunites extraordindrias junto ao Comité gestor de Investimento do RPPS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politcs de  [nvestimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos
financedros &/ou com vistas 4 adequacio a nova legislacao,

Os responsavels pelo acompanhamento & operacionalizacio dos investimentos da RPPS
{COMITE DE INVESTIMENTOS) deverSo estar com a MAIORIA dos titulares certificados em
exame de certificacio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade tecnica, cujo
contelido abrangera, no minimo, o contido na Portaria MPS n® 1.499/2024, em relacio ao Art. 8°9-B,
da Lel n® 9,717, de 1998, Os conselhos deverdo estar no minimo com 1/3 dos membros titulares
certificadaos,

A documentacio comprobatdria desta politica anual de investimentos deverd permanecer 3
dispasiciio dos Grgaos de supervisao competentes, Igualmente, estes respectivos documentos devem
ser disponibilizados acs seus segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisbes, no
prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovaclo conforme Art. 148 da Portaria MTP n®
1.467/2022.

Transparéncia

A Pl além de estabelecer as diretrizes para o processo de lomada de decisdo, conforme Art.
148, da Portaria MTP no 1.467/2022, busca ainda ter transparéncia na gestdo de investimentos do
RPPS.

O Art, 148, da Portaria MTP n® 1.467/2022, determina que o RPPS devera disponibilizar aos
segurados & beneficiarios, no minima, os seguintes documentos & informagies:
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1 - a Politica de Investimentos, suas revisbes e alteragdes, no prazo de ateé 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacao;

1l - as informactes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da respectiva aplicagao ou resgate;

111 - & compesicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos
o encerramento do mes;

IV - os procedimentos de selecio das eventuals entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacio de prestadores de senvigos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber as
aplicagbes dos recursos do RPPS;

V1l - a relacho das entidades cedenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento.

E, por fim, esta Politica de Investimentos atende 45 NOrmas 8 seguir:
. Resolucho do Conselho Monetano Nacional n® 4.963/2021;

. Portaria MTP n® 1.467/2022;

. Mormas Gerais do RPPS { Leis municipais da gestdo do RPPS);
. Normas de Credenciamento determinadas pelo MPS]

. Normmas da Comissdo de Valores Mobilidrios relativas acs Fundos de Investimentos;
. Normas do Banco Central do Brasil;
. MNormas & Modelos da ANBIMA,

£ parte integrante desta Poltica de Investimentos cipla da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS & Ata do CONSELHO DELIBERATIVO DO FUNDO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO-FPSM que aprovam o presente instrumento, devidamente assinadas por
seds membros.

0 CONSELHO DELIBERATIVO DO FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO-FPSM, no uso das atribuiches que Ihe sdo conferidas pelo Art. 68 da Lei 1.379 de
14 de maio de 2024, torma pdblico que, em reunido realizada em 12 de dezembro de 2024, na Ata
18/2024, com base no art. 4° Resolugdo CMN n® 4.963/2021, APROVA esta POLITICA DE
INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2025.

igm& {Fodon. o |
Aeaponsavel pela Unidade Gestora

FLAVIO HENRIQUE UZEINA " TEREZA RIGODANZO
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