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Fundo de Previdéncia Social do Municipio - FPSM
RUA EDMUNDO GRESSEL 1245, CENTRO
CEP: 97960-000 - SETE DE SETEMBRO - RS

ATA N.° 014/2024 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Sete de Setembro/RS, realizada na
Sala do Setor de Pessoal, da Prefeitura Municipal,
no dia 10 de dezembro de 2024, as 13h00min, sito, a
Rua Edmundo Grassel, 1245, Centro, Sete de
Setembro — RS.

Aos dez dias do més de dezembro de dois mil e vinte e quatro, as treze horas, junto a Sala do
Setor de Pessoal, da Prefeitura Municipal, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos
do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sete de Setembro, Sr. Ademar Markowski, Sr.
Flavio Henrique Uzejka e o Sr. Eder Jose Szulz. Iniciando os trabalhos, passou-se para a analise
do cenario econdmico mundial e o cenario econdmico interno, em relagdo a posigdo dos Fundos
que mantemos atualmente. Na conjuntura internacional, nos Estados Unidos, comprovando que o
desempenho de outubro de fato foi atipico, quando em fungdo de desastres climaticos e da
ocorréncia de greves em grandes empresas a expansdo do mercado de trabalho foi de apenas 36
mil novos empregos (dado ja revisado), em novembro a economia norte americana voltou a
demonstrar forte recuperagdo, gerando 227 mil postos de trabalho fora do setor agricola, segundo
informou o Departamento de Trabalho dos EUA em seu relatério mensal de emprego (Payroll).
Em novembro, 0s setores que mais contribuiram para gera¢do de novos empregos foram saude e
cuidados pessoais (54 mil), lazer e hospitalidade (53 mil), administrag@o publica (33 mil) e
assisténcia social (19 mil). A inflagdo na Zona do Euro acelerou em termos anuais no intervalo
dos tltimos dois meses, passando de2% em outubro para 2,3% em novembro, segundo informou
a agéncia estatistica europeia (EUROSTAT). Apesar de ter acelerado frente ao ultimo més, uma
leitura mais atenta do indicador segue sinalizando perda de for¢a da inflag@o. Isto porque, 0s
precos ao consumidor cairam em média 0,3% novembro, com a alta da inflagdo sendo puxada
pelo prego da energia, cuja queda na comparagdo com novembro do ano passado foi inferior as
registradas nos meses de outubro (4,6%) e setembro (6,1%), respectivamente. O PMI oficial da
indéistria chinesa voltou a figurar no campo positivo em novembro, subindo de 50,1 para50,3
pontos na comparagdo com outubro, segundo informou o Escritorio Nacional de Estatisticas. O
indice de compras calculado pela Global Caixin/S&P, voltado as pequenas € médias empresas do
pais, também subiu no periodo, passando de 50,5 para 51,5 pontos, seu maior crescimento em 3
meses. J4 no cenario doméstico, em novembro, o Bacen divulgou o indice de atividade
econdmica (IBC-Br) relativo a setembro, que avangou pelo segundo més consecutivo,
perfazendo alta de 0,8% em termos dessazonalizados. O desempenho efetivado no ultimo més
superou as expectativas do mercado, que especulavam uma variagdo positiva ndo superior a
0,5%. Depois de surpreender com resultados acima do esperado no primeiro semestre do ano, a
tendéncia era de perda de ritmo no decorrer do exercicio, em especial a partir da menor
capacidade fiscal do estado em seguir incentivando a economia. Quanto a Inflagdo, depois de
avangar 0,56% em outubro o IPCA, indice oficial da inflagdo brasileira, desacelerou em
novembro, perfazendo alta de 0,39%, segundo informou o IBGE. No ano e no agregado dos
Giltimos doze meses, o IPCA acumula respectivas altas de 4,29% e de 4,87%. Dos 09 grupos de
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produtos e servigos pesquisados pelo IBGE apenas 03 tiveram alta em novembro, com destaque
para o grupo Alimentagéo e Bebidas, que registrou a maior variagdo positiva (1,55%) e exerceu o
maior impacto no IPCA do ultimo més (0,33 p. p.). Quanto a Taxa Selic, superando as
expectativas do mercado, que em sua maioria apostavam em uma alta de 0,75 ponto percentual,
o Comité de Politica Monetaria elevou a Selic em 1 ponto percentual na reunifo encerrada em11
de dezembro, elevando o indicador para 12,25% ao ano, ou seja, ficando acima dos 125 da
ultima Pesquisa Focus até entdo divulgada. Este foi o terceiro aumento consecutivo deliberado
pelo COPOM desde a retomada do ciclo de alta, com a decisdo ocorrendo de maneira unanime
pelo colegiado. A balanga comercial brasileira voltou a registrar superavit em novembro, com as
exportagdes superando as importagdes em US$ 7 bilhdes, segundo informou o Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC). Contudo, na comparagdo com
novembro de 2023, o desempenho foi 20% inferior, quando o saldo positivo atingido a época foi
de US$ 8.8 bilhdes. De maneira analoga ao verificado nos ultimos meses, a queda de
performance frente ao ano anterior foi novamente motivada pelo aumento das importagoes,
decorrente do aquecimento da economia doméstica. O fluxo cambial do pais voltou a fechar no
vermelho em novembro, sendo registrado um déficit de US$1,052 bilhdo, segundo a prévia
disponibilizada pelo BACEN. No altimo més, o resultado negativo foi puxado pela conta
financeira, que retine os investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as remessas
de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exterior, que encerrou o periodo com déficit de
US$ 2,127 bilhdes, sinalizando nova evasio de divisas do pais. Tomando a bolsa brasileira como
pardmetro, somente em novembro o investidor estrangeiro promoveu uma retirada liquida de
recursos de R$ 1,6bilhdo, sendo que no ano o total de liquido negativo ja supera os R$ 32
bilhdes. Na Renda Variavel, o indice Ibovespa, principal indicador da Bolsa brasileira, fechou
novamente no vermelho em novembro, variando negativamente -3,12% e encerrando o periodo
aos 125.667 pontos. Esse foi o terceiro més consecutivo de perda do Ibovespa e o sétimo de
queda em 2024, contabilizando um prejuizo de -6,35% no acumulado dos primeiros onze meses
do ano. O comportamento do setor em novembro repetiu o verificado nos meses anteriores, com
o agravamento das contas publicas pesando na percepgdo de risco do investidor. Somente na
Giltima semana de novembro, periodo marcado pela apresentagdo das medidas de conteng¢do de
gastos pelo governo, o Ibovespa desvalorizou -2,86%, sinalizando a descrenga do mercado com
o éxito do novo arcabougo fiscal. Ja a Renda Fixa, de maneira analoga ao verificado nos @ltimos
meses, a expectativa de novas altas da Selic seguiu impactando a reprecificagdo de ativos em
novembro. Os titulos marcados em mercado, principalmente os prefixados e os indexados ao
IPCA de maiores prazos, foram aqueles que tiveram seus pregos mais reduzidos no periodo.
Apés a analise da Conjuntura Internacional e o Cenério Doméstico, foi realizado um estudo
detalhado dos fundos de investimentos da nossa Carteira do Fundo de Previdéncia. Verificou-se
que no més de novembro de 2024, a rentabilidade atingida foi de R$ 182.976,29 (Cento e oitenta
e dois mil, novecentos e setenta e seis reais e vinte e nove centavos) € no acumulado do ano de
2024 de R$ 1.860.365,18 (Um milhdo, oitocentos e sessenta mil, trezentos e sessenta € cinco
reais e dezoito centavos). A rentabilidade no més foi de 0,70%, a rentabilidade acumulada no
ano soma 7,70% e a meta atuarial acumulada estd em 9,27%, com um patrimonio liquido no més
de novembro, no valor de R$ 26.466.071,12 (Vinte e seis milhdes, quatrocentos e sessenta e seis
mil, setenta e um reais e doze centavos). Apos ao estudo detalhado, verificou-se a necessidade de
se fazer algumas realocagdes na Carteira, devido ao cenario econdmico, sendo elas: De --->
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA — CNPJ 23.215.097/0001-55
(valor total) e De ---> CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —
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CNPJ 10.740.658/0001-93 (valor total) — Para ---> CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA
FIXA — CNPJ 23.215.008/0001-70. Outra alteragdo proposta é a seguinte: De ---> SICREDI
INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP — CNPJ 11.087.118/0001-15 (valor total) —
Para ---> SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA - CNPJ
24.634.187/0001-43. As propostas serdo encaminhadas ao Conselho para apreciagdo, ja se
pensando no ano de 2025, visando a obten¢do de uma melhor rentabilidade, em observancia ao
cenario econdmico apresentado no momento e as perspectivas para o futuro. Em seguida, foi
ainda foi discutido alguns pontos e ajustes finais da Politica de Investimentos 2025. Apos foi
discutida e marcada a data da proxima reunifo, ficando para o dia 14 de janeiro de 2024, as treze
horas, na Sala da Secretaria de Finangas, com a participagdo do representante da Empresa
Referéncia Sr. Jodo Ennes, na forma virtual, através da ferramenta de video chamada Zoom.
Nada mais havendo a relatar eu, Eder Jose Szulz, encerro a presente ata que sera assinada por
mim e pelos demais presentes.

B Jpm oy, Al bowigus Utyda, ¢



