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Fundo de Previdéncia Social do Municipio - FPSM
RUA EDMUNDO GRESSEL 1245, CENTRO
CEP: 97960-000 - SETE DE SETEMBRO - RS

ATA N.° 006/2025 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunido Ordindria do Comité de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Sete de Setembro/RS, realizada na
Sala de Finangas, da Prefeitura Municipal, no dia 10
de junho de 2025, as 12h50min, sito, a Rua
Edmundo Grassel, 1245, Centro, Sete de Setembro —
RS.

Aos dez dias do més de junho de dois mil e vinte e cinco, as doze horas e cinquenta minutos,
junto a Sala de Finangas, da Prefeitura Municipal, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sete de Setembro, Sr. Ademar
Markowski, Sr. Flavio Henrique Uzejka e o Sr. Eder Jose Szulz e também o representante da
Empresa Referéncia Sr. Jodo Ennes, de forma virtual, através da ferramenta de video chamada
Zoom. Inicialmente, o Sr. Jodo Ennes cumprimentou os participantes da reunio, tomando
ciéncia dos presentes na forma virtual. Iniciando os trabalhos, passou logo de imediato, a
explanar sobre o comportamento dos mercados em relagdo aos investimentos € o cendrio
econdmico na conjuntura nacional e internacional. Na conjuntura internacional, nos Estados
Unidos, o mercado de trabalho norte americano desacelerou em maio, sendo criadas 139 mil
vagas fora do setor agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA em seu
relatério mensal de emprego (Payroll). Apesar do recuo frente a abril, quando haviam sido
criadas 147 mil vagas (dado ja revisado), a geragdo de novos empregos em maio superou as
expectativas do mercado, que indicavam uma criag¢@o néo superior a 125 mil vagas no més. Além
disso, o total de vagas criadas em maio supera as 100 mil estimadas como suficientes para
acompanhar o crescimento da populagdo em idade ativa. Em maio, os setores que mais
contribuiram para geragdo de empregos foram saude e cuidados pessoais (62 mil), lazer e
hospitalidade (48 mil) e assisténcia social (16 mil). Por sua vez, a taxa de desemprego
novamente se manteve estavel no periodo, permanecendo em 4,2% pelo terceiro més
consecutivo. A inflagdo na Zona do Euro desacelerou em maio frente a abril, fechando o
periodo em 1,9%, segundo informou a agencia de estatistica europeia (EUROSTAT). Além de
ficar abaixo das expectativas do mercado, o resultado também ficou aquém da meta inflacionaria
de 2% ao ano estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). O recuo da inflagdo em maio foi
puxado diretamente pela nova queda dos pregos da energia e, sobretudo, pelo acentuado declinio
da inflagdo no setor de servigos, que desacelerou de 4% para 3,2% no intervalo dos ltimos dois
meses. Ndo obstante, a chamada inflagdo subjacente, que exclui a volatilidade dos precos dos
combustiveis e dos alimentos, retraiu de 2,7% para 2,3% no mesmo intervalo de tempo. O PMI
oficial da industria chinesa subiu em maio, passando de 29 para 49,5 pontos na comparag¢do
com o més anterior, contudo, permanecendo abaixo da linha que indica expansdo da atividade
econdmica. O acordo comercial com os EUA, que suspendeu temporariamente o aumento de
tarifas por 90 dias, favoreceu os novos pedidos de exportagdo, com os compradores norte
americanos antecipando suas aquisicdes. Do ponto de vista doméstico, os incentivos
governamentais também ajudaram a incrementar a demanda interna, impulsionando o consumo e
a produg@o. Ja no cenario doméstico, em maio, o Banco Central divulgou o IBC-Br referente a

e &



35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80

Fundo de Previdéncia Social do Municipio - FPSM
RUA EDMUNDO GRESSEL 1245, CENTRO
CEP: 97960-000 - SETE DE SETEMBRO - RS

margo, que cresceu 0,8% na série dessazonalizada frente a fevereiro, atingindo 109,9 pontos e
superando o teto das expectativas de mercado, que ia até 0,81%. O resultado reafirma a trajetoria
ascendente iniciada em janeiro e fevereiro, ambos alvos de revisdes positivas — fevereiro passou
de 0,43% para 0,52% e janeiro de 0,92% para 1,01%. Na comparagdo anual, o indicador teve alta
de 3,5%, enquanto, no acumulado dos tdltimos 12 meses, avangou 4,2%, demonstrando vigor
continuo na atividade econdmica. J4 na base trimestral (janeiro a margo frente o periodo
compreendido entre os meses de outubro a dezembro de 2024), houve crescimento de 1,3%,
impulsionado por todos os setores. Quanto a Inflag¢@o, apds avangar 0,43% em abril, o IPCA
apresentou nova desaceleragdo em maio, com alta de apenas 0,26%, segundo dados do IBGE. No
acumulado do ano, o indice registra aumento de 2,75%, enquanto nos ultimos 12 meses totalizou
5,32%, abaixo dos 5,53% registrados até abril. Dos nove grupos pesquisados, Habitagdo foi o
que mais pressionou a inflagdo, com variagdo de 1,19% e impacto de 0,18 p.p., refletindo
reajustes na conta de energia residencial. Ja& os grupos Transportes (—0,37%) e Artigos de
Residéncia (-0,27%) registraram deflagdo, ajudando a conter a alta geral. Os demais grupos
tiveram variagdo positiva, com Satde e Cuidados Pessoais subindo 0,54% e Alimentac¢do e
Bebidas 0,17%, mas sem acelerar o ritmo inflacionario dos meses anteriores. A desacelerago
consecutiva em abril e maio confirma um arrefecimento do ritmo inflacionario no curto prazo,
alinhado as expectativas de mercado. Quanto a Taxa Selic, apos o novo ajuste promovido na
reunido de maio, o mercado volta suas aten¢des para a proxima deliberagdo do Comité de
Politica Monetéaria (COPOM), agendada para os dias 17 e 18 de junho. De acordo com as tltimas
sinalizagdes do colegiado e com o consenso atual entre os analistas, a expectativa predominante
¢ de que a Selic seja mantida no atual patamar de 14,75% ao ano. Embora ainda haja uma
parcela minoritdria de analistas que considere possivel um novo aumento de 0,25 ponto
percentual, a maioria aposta em estabilidade, entendendo que o ciclo de alta ja se encontra
proximo do fim. Essa percepgdo é sustentada pelos sinais emitidos na ata da ultima reunifo, que
indicou uma postura mais cautelosa e fortemente condicionada a evolugdo dos proximos dados
econdmicos. A balanga comercial brasileira apresentou novo superavit em maio, fechando com
saldo positivo de US$ 7,24 bilhdes, conforme dados da Secretaria de Comércio Exterior do
MDIC. O montante representou queda de 12,8 % em relagdo a maio de 2024, quando o saldo
havia sido de US$ 8,3 bilhdes. No critério da média diaria, as exportagdes ficaram estaveis,
totalizando US$ 30,16 bilhdes, uma ligeira retragdo de 0,1 % frente a0 mesmo més do ano
anterior. A modera¢do no desempenho se deveu, principalmente, a queda nos precos
internacionais de commodities como soja, minério de ferro e petrdleo, que neutralizaram os
ganhos em volume. Por outro lado, as importagdes cresceram 4,7 %, alcangando US$ 22,92
bilhdes, impulsionadas pela maior quantidade vendida, mesmo em patamar de pregos mais
baixos. O fluxo cambial do Brasil voltou ao terreno negativo e maio, registrando um déficit de
US$ 1,256 bilhdo, conforme dados preliminares do Banco Central. O resultado reflete a
combinagdo entre um bom desempenho na conta comercial e forte saida de recursos pelo canal
financeiro. A conta comercial trouxe entrada liquida de US$ 6,481 bilhdes, derivada de
exportagdes no valor de US$ 25,426 bilhdes (incluindo ACC, PA e outras operacdes), frente a
importagdes de US$ 18,946 bilhdes. Por outro lado, o canal financeiro foi o principal vetor do
desequilibrio, com saida liquida de US$ 7,737 bilhdes, originada em operagdes de investimentos
estrangeiros diretos e em carteira, além de remessas de lucros, juros e dividendos ao exterior. Na
Renda Varidvel, o Indice Ibovespa, principal termdmetro das a¢des brasileiras, encerrou maio
com valorizagdo de 1,45%, fechando o més em cerca de 137.026 pontos. Apesar de recuar 1,09%
no ultimo pregdo, o indice acumulou ganhos ao longo do més, renovando méximas historicas
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proximas de 140.381 pontos. No comparativo com abril, o Ibovespa acompanhou o mercado
internacional, onde bolsas norte-americanas tiveram variagdo mista: o S&P 500 operou estéavel,
enquanto o Nasdaq subiu cerca de 1,2%, impulsionado por papéis tecnoldgicos, € o Dow Jones
avangou em torno de 1,05% num més positivo. O real desvalorizou moderadamente frente ao
délar (chegou a R$ 5,647), contribuindo para o bom desempenho das ag¢des locais, sobretudo das
com forte receita externa. Ja a Renda Fixa, continuou entregando retornos positivos € maio, com
todos os subindices do IMA encerrando 0 més no campo positivo, especialmente aqueles
vinculados a titulos de maior prazo. A percepgdo de que o ciclo de alta da Selic esta préximo do
fim — com projecdes para 2025 apontando taxa basica entre 14,75% e 15%, cerca de 0,25 ponto
acima do patamar vigente — permaneceu estimulante para investidores de prazos mais longos.
Apbs a andlise da Conjuntura Internacional e o Cenario Doméstico, foi realizado um estudo
detalhado dos fundos de investimentos da nossa Carteira do Fundo de Previdéncia. Verificou-se
que no més de maio de 2025, a rentabilidade atingida foi de R$ 320.142,01 (Trezentos e vinte e
um mil, cento e quarenta e dois reais e um centavo) ¢ no acumulado do ano de 2025 de R$
1.380.191,01 (Um milhéo, trezentos e oitenta mil, cento noventa e um reais € um centavo). A
rentabilidade no més foi de 1,15%, a rentabilidade acumulada no ano soma 5,17% e a meta
atuarial acumulada estd em 5,06%, com um patriménio liquido no més de maio, no valor de R$
28.245.633,24 (Vinte e oito milhdes, duzentos e quarenta e cinco mil, seiscentos e trinta e trés
reais e vinte e quatro centavos). Apos ao estudo, o Comité de Investimentos, em conjunto com o
representante da Empresa Referéncia, Sr. Jodo Ennes, sugere a aplicagdo de recursos novos
(superavit de contribui¢des previdencidrias mensais) em fundos de investimentos com segmentos
em IRFM, sendo que o deste més, no fundo SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA
FIXA LP, devido que o Conselho segue aplicando em todos os bancos, trés meses seguidos em
cada. As sugestdes serdo encaminhadas ao Conselho para apreciagdo, ja se pensando no ano de
2026 e 2027, visando a obten¢do de uma melhor rentabilidade, em observadncia ao cendrio
econdmico apresentado no momento e as perspectivas para o futuro.

Para finalizar, foi discutida e marcada a data da proxima reunido, ficando a mesma para o dia 15
de julho de 2025, as doze horas e cinquenta minutos, na Sala da Secretaria de Finangas, com a
participagdo do representante da Empresa Referéncia Sr. Jodo Ennes, na forma virtual, através da
ferramenta de video chamada Zoom. Nada mais havendo a relatar eu, Eder Jose Szulz, encerro a
presente ata que serd assinada por mim e pelos demais presentes.
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