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Fundo de Previdéncia Social do Municipio - FPSM
RUA EDMUNDO GRESSEL 1245, CENTRO
CEP: 97960-000 - SETE DE SETEMBRO - RS

ATA N.° 008/2025 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunifio Ordinaria do Comité de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Sete de Setembro/RS, realizada na Sala
da Secretaria de Finangas, no dia 14 de agosto de
2025, as 12h50min, sito, a Rua Edmundo Grassel,
1245, Centro, Sete de Setembro — RS.

Aos quatorze dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as doze horas e cinquenta minutos,
junto a Sala da Secretaria de Finangas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do
Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sete de Setembro, Sr. Ademar Markowski, Sr.
Flavio Henrique Uzejka e o Sr. Eder Jose Szulz. A reunido contou com a participagdo do representante
da Empresa Referéncia Sr. Jodo Ennes, de forma virtual, através da ferramenta de video chamada Zoom.
Inicialmente, o Sr. Jodo Ennes cumprimentou os participantes da reunido, tomando conhecimento
dos presentes na forma virtual. Iniciando os trabalhos, passou-se para a andlise do cendrio econdmico
mundial e o cendrio econémico interno, em relagfio a posigdo dos Fundos que mantemos atualmente. Na
Conjuntura Internacional, foi destacado que, em julho, o mercado de trabalho dos Estados Unidos voltou
a mostrar sinais de desacelerag@o, com a criago de apenas 73 mil postos de trabalho fora do setor agricola,
de acordo com o relatorio Payroll do Departamento de Trabalho. O resultado ficou no sé abaixo das
expectativas iniciais — que apontavam para a abertura de 110 mil a 115 mil vagas — como também
aquém da faixa revisada dos meses anteriores. Apesar disso, a geragdo de empregos ainda se mantém
acima do patamar minimo de 100 mil vagas, considerado suficiente para absorver o crescimento da
populagdio em idade ativa, o que evidencia certa resiliéncia. O ponto mais preocupante, contudo, esta nas
fortes revisdes negativas dos meses de maio e junho, que, somadas, reduziram o saldo de empregos em
258 mil vagas. Em julho, a inflagdo ao consumidor na Zona do Euro voltou a perder folego, registrando
alta de 1,8% em termos anuais, ap6s a variagdo de 2,0% observada em junho, segundo dados preliminares
da Eurostat. O movimento foi influenciado, principalmente, pelo aprofundamento da deflagdo no
segmento de energia, que recuou 3,1% no periodo, além da desaceleragéo nos pregos de alimentos, alcool
e tabaco, cuja variagio passou de 3,1% para 2,8%. Em sentido oposto, os servicos permaneceram
pressionados, com avango de 3,2%, sinalizando a rigidez dos componentes domésticos da inflagdo. Na
China, o PMI oficial da industria recuou de 49,7 para 49,3 pontos em julho, mantendo-se abaixo da marca
de 50 pontos, que distingue expanséo de contragdo da atividade. O resultado refletiu, em grande medida,
o enfraquecimento da demanda externa, em meio & intensificagdo das tarifas aplicadas pelos Estados
Unidos sobre produtos industriais chineses. No ambito doméstico, o Banco Central divulgou, em julho, o
resultado do IBC-Br referente a maio, que apresentou queda de 0,7% na série dessazonalizada em relagéo
a abril, interrompendo uma sequéncia de quatro meses consecutivos de alta e alcan¢ando 108.,9 pontos. O
desempenho frustrou as expectativas de mercado, que apontavam para estabilidade do indicador. Sob a
6tica setorial, o més foi marcado por retragdo generalizada: a agropecudria recuou 4,2%, a industria
registrou queda de 0,5%, enquanto 0s servigos permaneceram estaveis e os impostos sobre a produgio
apresentaram variagdo negativa de 1,0%. Apesar da contragdo mensal, o indicador mostrou avango de
3,2% na comparagdo anual e crescimento de 4,0% no acumulado dos dltimos 12 meses (série ndo
dessazonalizada). Em relagéo a inflagdo, o IPCA registrou alta de 0,26% em julho, ap6s variagdo de 0,24%
em junho. Com isso, o indice acumula avango de 3,26% no ano e de 5,23% em 12 meses, ligeiramente
abaixo da taxa de 5,35% observada no periodo anterior. Entre os nove grupos pesquisados pelo IBGE, o
destaque segue com Habitagfo, que avangou 0,91% e respondeu por 0,14 p.p. do resultado do més,
refletindo sobretudo novos reajustes na energia elétrica residencial. O grupo Transportes apresentou
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elevagdo de 0,35%, influenciado pela alta das passagens aéreas, enquanto Despesas Pessoais aceleraram
0,76% no periodo. No 4mbito da politica monetaria, o COPOM decidiu, de forma uninime, manter a Selic
em 15,0% ao ano na reunido de 29 e 30 de julho, interrompendo um ciclo de sete altas consecutivas. A
decisdo sinaliza que os juros elevados deverdo ser preservados por periodo prolongado, a fim de permitir
a avaliagdo dos efeitos acumulados do aperto monetario ja implementado. No comunicado, o Comité
destacou o ambiente externo mais adverso, em especial as tarifas de 50% impostas pelos Estados Unidos,
além da persisténcia de pressdes inflacionarias domésticas, sobretudo nos nicleos de precos € nas
expectativas ainda desalinhadas. O colegiado reiterou que néo hesitara em retomar o ciclo de alta caso os
indicadores mostrem necessidade. De acordo com as proje¢des da Pesquisa Focus, o mercado mantém a
expectativa de Selic em 15,0% até o final de 2025, com inicio do ciclo de cortes previsto apenas para o
primeiro trimestre de 2026. No 4mbito do Cenario Doméstico, na frente externa, a balanga comercial
brasileira registrou superavit de US$ 7,07 bilhdes em julho de 2025, resultado 6,3% inferior ao observado
em igual més de 2024 (US$ 7,55 bilhdes), conforme dados da SECEX/MDIC. O desempenho refletiu
crescimento de 4,8% nas exportagdes, que somaram US$ 32,3 bilhdes, frente a um avango mais expressivo
de 8,4% nas importagdes, que totalizaram US$ 25,2 bilhdes. No acumulado de Jjaneiro a julho de 2025, o
superavit alcangou US$ 36,98 bilhdes, representando queda de 24,7% em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior. No dmbito do fluxo cambial, o Brasil registrou déficit de US$ 301 milhdes em julho, segundo
dados preliminares do Bacen. O resultado refletiu o equilibrio entre algum alivio proveniente do canal
comercial e novas saidas pelo canal financeiro ao longo do més. No acumulado do ano, a conta comercial
manteve superavit, enquanto o fluxo financeiro continuou sendo a principal fonte de pressdo. Até 25 de
julho, o balango de 2025 apresentava déficit de US$ 16,234 bilhdes, resultado de entradas liquidas de US$
30,941 bilhdes no comércio exterior e saidas liquidas de US$ 47,175 bilhdes no canal financeiro,
impactadas por opera¢des em carteira, investimentos diretos e remessas de lucros, juros e dividendos. No
segmento de Renda Variavel, o indice Ibovespa apresentou recuo de 4,17% em julho, encerrando o més
proximo a 133.071 pontos, registrando seu pior desempenho mensal do ano até o momento e
interrompendo a sequéncia de alta observada entre margo e junho. O movimento refletiu alteragdes no
ambiente externo e ajustes no apetite por risco dos investidores. Internamente, o cendrio adverso global
— em especial a valorizagdo do dolar e a elevagdo dos juros internacionais — pressionou papéis sensiveis
ao fluxo de capitais. Apesar da queda mensal, o indice mantém valorizagdo acumulada de
aproximadamente 10,6% no ano, embora o desempenho de julho indique possivel moderagéo no ritmo de
ganhos para os proximos meses. No segmento de Renda Fixa, julho apresentou resultados mistos entre os
subindices que compdem os indicadores IMA, refletindo maior cautela dos investidores diante da
volatilidade dos mercados e do cendrio de juros elevados. Os titulos prefixados de curto prazo (IRF-M1)
registraram valorizagdo de 1,21%, enquanto os de prazo mais longo (IRF-M1+) recuaram ligeiramente
0,25%, indicando realizagdo de lucros e ajustes nas expectativas de juros futuros. O IMA-S, composto por
LFTs de curtissimo prazo, avangou 1,3%, beneficiando-se da liquidez diria e da protecdo contra
movimentos inesperados da SELIC. No segmento de titulos indexados a inflagdo, o IMA-BS5 (até cinco
anos) subiu 0,29%, enquanto o IMA-B5+ (acima de cinco anos) sofreu queda de 1,52%, refletindo
aumento da averséo ao risco e revisdes nas expectativas de inflagdo de longo prazo. Apds a andlise da
Conjuntura Internacional e do Cenério Econdmico Doméstico, procedeu-se a avaliagdo detalhada dos
fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo de Previdéncia, com foco em desempenho,
perfil de risco e alinhamento estratégico com os objetivos de longo prazo da institui¢do. No més de julho
de 2025, a rentabilidade auferida foi de R$ 337.381,75 (Trezentos e trinta e sete mil, trezentos e oitenta e
um reais e setenta e cinco centavos). No acumulado do ano de 2025, a rentabilidade atingiu o montante
de R$ 1.990.971,72 (um milhdo, novecentos e noventa mil, novecentos e setenta e um reais e setetenta e
dois centavos). Em termos percentuais a rentabilidade no més foi de 1,19%, a rentabilidade acumulada no
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85 ano soma 7,45% e a meta atuarial acumulada no mesmo periodo é de 6,42%. O patrimdnio liquido da
86  carteira, ao final de julho de 2025, totalizou R$ 28.779.127,04 (vinte e oito milhdes, setecentos e setenta
87 e nove mil, cento e vinte e sete reais e quatro centavos). Os resultados indicam que, até o0 momento, a
88  performance da carteira permanece acima da meta atuarial, evidenciando uma gestdo prudente e alinhada
89  aos objetivos de longo prazo do Fundo de Previdéncia. Apés estudo detalhado realizado em conjunto com
90  aconsultoria especializada Empresa Referéncia, representada pelo Sr. Jodo Ennes, ndo foram identificadas
91  alteragdes ou ajustes necessarios na carteira de investimentos. A analise concluiu que, neste momento, ¢
92 mais apropriado aguardar a evolugdo do cenério econdmico nos proéximos meses antes de promover
93  eventuais readequagdes, preservando a estratégia de alocagio e o alinhamento com o perfil e os objetivos
94 de longo prazo do Fundo. Em seguida, foi deliberada e definida a data da proxima reunifo, agendada para
95 16 de setembro de 2025, as 12h50, a ser realizada na Sala da Secretaria de Finangas, com participagdo do
96  representante da Empresa Referéncia, Sr. Jodo Ennes, de forma virtual, por meio da plataforma Zoom.
97  Nao havendo outros assuntos a tratar, eu, Eder Jose Szulz, encerro a presente ata, que serd assinada por
98  mim e pelos demais participantes.
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