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Fundo de Previdéncia Social do Municipio - FPSM
RUA EDMUNDO GRESSEL 1245, CENTRO
CEP: 97960-000 — SETE DE SETEMBRO - RS

ATAN.°011/2025 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Sete de Setembro/RS, realizada na Sala
da Secretaria de Finangas, no dia 11 de novembro de
2025, as 17h40min, sito, a Rua Edmundo Grassel,
1245, Centro, Sete de Setembro — RS.

Aos onze dias do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, as dezessete horas e quarenta minutos,
junto a Sala da Secretaria de Finangas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do
Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sete de Setembro, Sr. Ademar Markowski, Sr.
Flavio Henrique Uzejka e o Sr. Eder Jose Szulz. A reunido contou com a participagdo do representante
da Empresa Referéncia Sr. Jodo Ennes, de forma virtual, através da ferramenta de video chamada Zoom.
Inicialmente, o Sr. Jodo Ennes cumprimentou os participantes da reunido, tomando conhecimento
dos presentes na forma virtual. Iniciando os trabalhos, passou-se para a analise do cenario econdmico
mundial e o cendrio econdmico interno, em relagéo a posi¢do dos Fundos que mantemos atualmente. Na
Conjuntura Internacional — Estados Unidos: Em outubro, o mercado de trabalho norte-americano manteve
o ritmo de enfraquecimento observado nos meses anteriores. De acordo com o relatério de emprego da
ADP, o setor privado criou cerca de 45 mil vagas — numero levemente acima das proje¢des, mas ainda
insuficiente para indicar retomada consistente. A continuidade do shutdown do governo federal, iniciado
em 1° de outubro e sem solug@o no Congresso, interrompeu a divulgagdo do Payroll pelo Bureau of Labor
Statistics (BLS), limitando uma avaliagdo mais precisa do mercado de trabalho. Apesar disso, estimativas
privadas e indicadores de alta frequéncia apontam para fraqueza persistente, com leves avangos
concentrados em servigos essenciais, como saude e educagdo, enquanto industria e varejo continuam em
retragdo. Zona do Euro e China: A inflagdo na Zona do Euro registrou leve desaceleragdo em outubro,
com taxa anual estimada em 2,1% ante 2,2% no més anterior. O movimento refletiu, principalmente,
menor pressdo nos pregos de alimentos ndo processados e queda mais acentuada nos custos de energia.
Em contrapartida, a inflagdo de servigos acelerou para aproximadamente 3,4%, mantendo pressdo sobre
os componentes domésticos. No encontro mais recente, o Banco Central Europeu manteve as taxas de
juros estaveis, avaliando que a inflagdo permanece proxima da meta, mas destacou riscos associados a
choques externos e a rigidez dos pregos de servigos — adiando, portanto, qualquer expectativa de
flexibiliza¢do monetaria. Na China, os PMIs oficiais de outubro mostraram um cenario misto. O PMI
industrial recuou para 49,0 pontos, ante 49,8 em setembro, sinalizando a continuidade da contragdo no
setor manufatureiro — a sétima leitura consecutiva abaixo do nivel de expansdo. No Cenario Doméstico
- Atividade Econémica — PIB e IBC-Br: O IBC-Br de agosto avangou 0,4% na série dessazonalizada
frente a julho, alcangando cerca de 108,5 pontos e interrompendo a sequéncia de quedas recentes. O
resultado foi impulsionado pela industria (+0,8%), pelos servigos (+0,2%) e pelos impostos sobre a
produgdo (+0,7%), enquanto a agropecuaria recuou 1,9%. Na comparagdo anual, o indicador cresceu
aproximadamente 3,2%, acumulando alta de 3,4% em 12 meses. O trimestre mével encerrado em agosto
apontou expansdo de 0,2% sobre o trimestre imediatamente anterior e de 2,3% em relagdo a0 mesmo
periodo de 2024. Inflagdo — IPCA: A inflagdo desacelerou significativamente em outubro: o IPCA passou
de 0,48% em setembro para 0,09%, reduzindo o acumulado do ano para 3,73% e a taxa em 12 meses para
4,68%. O recuo foi influenciado, sobretudo, pelo grupo Habitagdo, com quedas na energia elétrica e
deflagdo em servigos residenciais. Apesar da desaceleragdo, o indice permanece acima do centro da meta,
ainda que mais préximo do teto do intervalo estabelecido pelo CMN. Politica Monetéria — Selic: Na
reunido de 5 e 6 de novembro, o COPOM decidiu, por unanigidade, manter a taxa Selic em 15% ao ano,
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conforme esperado pelo mercado. A decisdo refor¢a a postura cautelosa do Banco Central diante da
persisténcia de pressdes inflacionarias e da incerteza do cenario global. O comunicado destacou que a
Selic deve permanecer elevada por um periodo prolongado, até que haja sinais claros de desaceleragéo
dos nucleos de inflagdo e convergéncia das expectativas para o centro da meta. No Setor Externo — Balanga
Comercial: A balanga comercial registrou superavit de US$ 6,96 bilhdes em outubro — praticamente o
dobro de setembro (US$ 2,99 bilhdes) e acima das projegdes. As exportagdes somaram US$ 31,98 bilhdes
(+9,1% em relagdo a outubro de 2024), enquanto as importagdes totalizaram US$ 25,01 bilhdes (-0,8%).
Com isso, a corrente de comércio alcangou cerca de US$ 57 bilhdes. Fluxo Cambial: O fluxo cambial
apresentou superavit de US$ 4,78 bilhdes em outubro, revertendo o déficit dos meses anteriores. O
resultado foi sustentado principalmente pelo canal comercial, com entradas liquidas de US$ 5,21 bilhdes.
J4 o canal financeiro registrou saidas de aproximadamente US$ 0,42 bilhdo, evidenciando continuidade
da volatilidade em fluxos de portfolio e remessas ligadas ao investimento estrangeiro. Mercados
Financeiros — Renda Variavel: O Ibovespa manteve o movimento de alta em outubro, avangando cerca de
2,3% e renovando maximas ao se aproximar dos 150 mil pontos. No acumulado de 2025, o indice registra
valorizag@o préxima de 29%, impulsionado por maior apetite ao risco no exterior, melhora no mercado
de commodities, fluxo comprador estrangeiro e noticias corporativas favoraveis aos setores ciclicos.
Renda Fixa: O mercado de renda fixa também apresentou desempenho positivo no més. Todos os
subindices do IMA fecharam em alta, acompanhando o ambiente de maior estabilidade e expectativas de
afrouxamento monetario no fim do ano. Os titulos prefixados lideraram os ganhos: o IRF-M1 subiu 1,29%
e o IRF-MI+ avangou 1,41%, refletindo queda das taxas futuras e maior procura por prazos
intermediarios. O IMA-S, composto por LFTs, registrou elevagio de 1,29%, sustentado pela remuneragéo
dos pds-fixados em cenario de Selic elevada. Apds a analise da Conjuntura Internacional e do Cenario
Econdémico Doméstico, procedeu-se a avaliagdo detalhada dos fundos de investimento que compdem a
carteira do Fundo de Previdéncia, com foco em desempenho, perfil de risco e alinhamento estratégico
com os objetivos de longo prazo da institui¢do. No més de outubro de 2025, a rentabilidade auferida foi
de R$ 393.186,31 (Trezentos € noventa e tres mil, cento e oitenta e seis reais e trinta e um centavos). No
acumulado do ano de 2025, a rentabilidade atingiu o montante de R$ 3.088.176,72 (Trés milhdes, oitenta
e oito mil, centa e setenta e seis reais e setenta e dois centavos). Em termos percentuais a rentabilidade no
més foi de 1,33%, a rentabilidade acumulada no ano soma 11,54% e a meta atuarial acumulada no mesmo
periodo ¢ de 8,16%. O patriménio liquido da carteira, ao final de outubro de 2025, totalizou R$
30.000.559,88 (Trinta milhdes, quinhentos e cinquenta e nove reais e oitenta e oito centavos). Os
resultados indicam que, até o momento, a performance da carteira permanece acima da meta atuarial,
evidenciando uma gestéo prudente e alinhada aos objetivos de longo prazo do Fundo de Previdéncia. Apos
analise aprofundada realizada em conjunto com a consultoria especializada da Empresa Referéncia,
representada pelo Sr. Jodo Ennes, concluiu-se que ndo ha necessidade de ajustes na carteira de
investimentos. Diante do cenario atual, a recomendagdo é aguardar a evolugdo das condigdes econdmicas
nos proximos meses antes de realizar qualquer readequagfo, preservando a estratégia de alocagéo e
mantendo o alinhamento ao perfil de risco e aos objetivos de longo prazo do Fundo. O Conselho
Deliberativo aprovou a recomendag@o do Comité de Investimentos e da Consultoria para a realizagio de
um estudo de Asset Liability Management (ALM) do Fundo de Previdéncia do Municipio. O processo
encontra-se na fase de contratagdo, e o estudo serd elaborado nos préximos dias, com apresentagdo
prevista ao Conselho Deliberativo no més de dezembro. Em seguida, foram deliberadas e definidas as
datas das proximas reunides. Para o dia 02 de dezembro de 2025, as 17h40, na Sala da Secretaria de
Finangas, foi agendada a reunido destinada a apresentagéo do resultado do estudo de ALM e a realizagdo
dos ajustes finais da Politica de Investimentos 2026, com a participagdo da Consultoria da Empresa
Referéncia, representada pelo Sr. Jodo Ennes, de forma virtual pela plataforma Zoom. Além disso, ficou
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marcada para o dia 04 de dezembro de 2025, as 14h, a reunido conjunta com o Conselho Deliberativo, na
sala de reunides da Biblioteca Publica Municipal da Secretaria de Educagdo, ocasido em que a Consultoria
apresentara oficialmente o estudo de ALM contratado e a versdo final da Politica de Investimentos 2026.
Nao havendo outros assuntos a tratar, eu, Eder Jose Szulz, encerro a presente ata, que sera assinada por
mim e pelos demais participantes.

By Nors Spudy
& Mo Mol , .
RIovin pouse-Ged l%&@%



