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Fundo de Previdéncia Social do Municipio - FPSM
RUA EDMUNDO GRESSEL 1245, CENTRO
CEP: 97960-000 - SETE DE SETEMBRO - RS

ATAN.® 010/2026 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunido Ordindria do Comité de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Sete de Setembro/RS, realizada na
Sala da Biblioteca Publica, no dia 11 de agosto de
2026, as 12h50min, sito, a Rua Edmundo Grassel,
1245, Centro, Sete de Setembro — RS.

Aos onze dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte ¢ seis, as doze horas e cinquenta minutos,
nas dependéncias da Sala da Biblioteca Publica da Prefeitura Municipal de Sete de Setembro/RS,
realizou-se reunido ordindria do Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Sete de Setembro — FPSM, contando com a preseng¢a dos membros Senhores Ademar
Markowski, Flavio Henrique Uzejka e Eder Jose Szulz. Participou, ainda, da reunido, por
videoconferéncia, por meio da plataforma Zoom, o representante da empresa Referéncia Gestio e
Risco, Senhor Jodo Ennes. Apds a verificagdo da presen¢a dos membros e declarada aberta a reunido,
o Senhor Jodo Ennes cumprimentou os presentes, agradeceu a participacdo de todos e deu inicio aos
trabalhos. Na sequéncia, foi apresentada a pauta da reunido, contemplando a anélise da conjuntura
econdmica nacional e internacional, bem como a avaliagdo do desempenho da Carteira de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sete de Setembro, referente a0 més
de julho de 2026. Durante a exposi¢do, foram abordados os principais acontecimentos econdmicos e
financeiros observados no periodo, os quais exerceram influéncia sobre os mercados e sobre o
comportamento das diferentes classes de ativos que compdem o cenario de investimentos. Também
foram apresentados os resultados obtidos pela Carteira de Investimentos do FPSM no mes de julho,
sua evolugdo no periodo e as perspectivas para os préximos meses, considerando o cendrio
econdmico, as expectativas quanto a inflagdo e a politica monetéria, o comportamento dos mercados
de renda fixa e renda varidvel e os demais fatores relevantes para a gestdo dos recursos
previdencidrios. As informagdes apresentadas tiveram por finalidade subsidiar as andlises e
deliberagdes dos membros do Comité de Investimentos quanto ao acompanhamento da Carteira de
Investimentos e a condug@o da estratégia de aplicagdo dos recursos do Fundo, em conformidade com
a Politica de Investimentos vigente ¢ com os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza das obrigagdes e transparéncia na gestdo dos recursos
previdencidrios. Iniciando os trabalhos, o Sr. Jodo Enes analisou a conjuntura econdmica referente ao
més de julho de 2026. No cenario internacional, observou-se perda de dinamismo da economia dos
Estados Unidos, com deterioragdo do mercado de trabalho e revisdo negativa da geragdo de empregos,
enquanto a taxa de desemprego recuou para 4,1%, acompanhada de redugdo da participagdo da forca
de trabalho. Diante desse quadro, o Federal Reserve manteve a taxa bésica de juros no intervalo de
3,50% a 3,75% ao ano, permanecendo atento & evolugdo da inflagdo ¢ do mercado de trabalho. Na
Zona do Euro, a inflagao acelerou para 2,9% em julho; permanecendo acima da meta de 2%, enquanto
o PIB apresentou crescimento de 0,4% no segundo trimestre. O Banco Central Europeu manteve suas

principais taxas de juros, adotando postura cautelosa. Na China, os indicadores PMI apontaram .. -
enfraquecimento da atividade econdmica, com retragdo dos setores industrial e nio manufatureiro, °

aumentando os riscos de desaceleragdo da economia asiatica. No cenario- doméstico, o IB

apresentou crescimento de 0,1% em maio, indicando continuidade da expansdo da,.ativi dé’

econbémica, porém em ritmo mais moderado. A inflagdo medida pelo IPCA apresentou désaceleriicio -
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em julho, com alta de 0,07% no més e acumulado de 4,44% em 12 meses, reforcando uma trajetoria
mais favoravel da inflagdo, embora ainda persistam pressdes em determinados pregos administrados
e nos servigos. A Taxa Selic foi reduzida para 14,00% ao ano no inicio de agosto, permanecendo em
patamar elevado e mantendo a renda fixa como importante alternativa de remuneragéo e prote¢do para
os recursos previdenciarios. As expectativas de mercado apontavam possibilidade de novo corte de
0,25 ponto percentual na reunido do COPOM de setembro, condicionada a evolugdo dos indicadores
de inflagdo, atividade econdmica e expectativas inflaciondrias. No setor externo, a balanga comercial
brasileira apresentou superavit de aproximadamente US$ 7,0 bilhdes em julho, contribuindo para um
saldo acumulado de cerca de US$ 49,0 bilhdes no ano. O fluxo cambial também permaneceu positivo,
com ingresso liquido aproximado de US$ 1,9 bilhdo no més, enquanto o real apresentou valoriza¢do
frente ao ddlar, que encerrou julho proximo de R$ 5,08. No mercado acionério, o Ibovespa registrou
valorizagdo de 3,47% em julho, interrompendo uma sequéncia de quatro meses de queda e
acumulando aproximadamente 10,5% de alta no ano, favorecido principalmente pela retomada do
fluxo de investidores estrangeiros ¢ pelo desempenho de empresas ligadas as commodities e
combustiveis, embora permanecessem riscos associados ao ambiente externo e as relagdes comerciais
com os Estados Unidos. No mercado de renda fixa, os principais indices da familia IMA apresentaram
desempenho positivo em julho, refletindo a melhora da curva de juros doméstica e a perspectiva de
flexibiliza¢do gradual da politica monetaria. O IMA-Geral apresentou valorizagao de 1,07% no més,
enquanto o IMA-S, composto por titulos publicos indexados a Selic, apresentou alta de 1,23%,
mantendo-se favorecido pelo elevado nivel das taxas de juros. O IMA-B avangou 0,97% e o IMA-BS
apresentou valorizagdo de 1,24%, demonstrando recuperag@o dos titulos indexados a inflagdo. O
desempenho dos ativos de renda fixa reforgou a atratividade dessa classe de investimentos,
especialmente diante do elevado patamar da taxa basica de juros. Diante do conjunto de informagdes
analisadas, o cenario econdmico de julho apresentou melhora em alguns indicadores de inflagdo e
atividade doméstica, a0 mesmo tempo em que permanecem relevantes os riscos fiscais, externos,
inflacionarios ¢ de desaceleracdo da economia mundial. Para o RPPS, o ambiente de juros ainda
elevados continua favorecendo a estratégia de manutencao de parcela relevante dos recursos em renda
fixa, especialmente em ativos compativeis com os objetivos de rentabilidade, liquidez e seguranca da
carteira. O Comité considerou, ainda, a recuperag@o apresentada pela renda variavel, mas ressaltou a
necessidade de manutengdo de postura prudente e seletiva diante das incertezas existentes. As
informagdes apresentadas foram consideradas na avaliagdo do cendrio econdmico € na analise da
estratégia de investimentos do Fundo, permanecendo a necessidade de acompanhamento continuo dos
indicadores econdmicos € das condi¢des de mercado. Na sequéncia, apos a conclusdo da apresentagdao
da conjuntura econdmica internacional e do cenario econémico doméstico, passou-se a analise técnica
da Carteira de Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sete de Setembro —
FPSM. Foram avaliados os fundos e demais ativos que compdem a carteira, considerando o
desempenho individual e consolidado das aplicagdes, a rentabilidade obtida no periodo, os niveis de
risco, a diversificagdo dos investimentos, a liquidez das posi¢des e a aderéncia da carteira as diretrizes
estabelecidas na Politica de Investimentos vigente, bem como sua conformidade com as disposi¢des
da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e demais normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia

Social. A analise demonstrou a evolugdo dos investimentos ao longo do més de julho de 2026, .- -

permitindo ao Comité acompanhar o comportamento das diferentes classes de ativos e avali .-
adequagdo da estratégia de alocagdo adotada diante do cendrio econémico apresentado. De g
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81  seguranga, rentabilidade, liquidez, solvéncia e diversificag@o dos recursos previdenciarios, mantendo-
82  sc alinhada as diretrizes da Politica de Investimentos e & busca pelo cumprimento da meta atuarial do
83  Fundo. Dando continuidade aos trabalhos, foram apresentados os resultados consolidados da Carteira
84  de Investimentos referentes a0 més de julho de 2026, contemplando a evolugdo do patriménio, a
85  rentabilidade auferida no periodo e o desempenho acumulado, possibilitando aos membros do Comité
86 uma avaliagdo conjunta dos resultados e das perspectivas para os periodos seguintes. Conforme
87  demonstrado no relatorio técnico apresentado, a Carteira de Investimentos do Fundo registrou, no més
88  de julho de 2026, rentabilidade positiva de R$ 284.271,32 (duzentos e oitenta e quatro mil, duzentos
89 e setenta e um reais ¢ trinta e dois centavos), elevando o resultado acumulado no exercicio para R$
90  2.562.147,52 (dois milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil, cento e quarenta e sete reais e cinquenta
91 e dois centavos). Em termos percentuais, a rentabilidade auferida no més correspondeu a 0,85%,
92  enquanto o desempenho acumulado no exercicio alcangou 8,26%, superando a meta atuarial
93  acumulada para o periodo, estabelecida em 6,89%. Os resultados apresentados demonstram
94 desempenho positivo da carteira no periodo e indicam que a estratégia de alocagdo adotada permanece
95  adequada ao cenério econdmico observado, mantendo-se alinhada as diretrizes estabelecidas na
96  Politica de Investimentos ¢ aos objetivos de rentabilidade, seguranca, liquidez e solvéncia dos
97  recursos previdencidrios. Registrou-se, ainda, que o patrimonio liquido da Carteira de Investimentos
98  alcangou, ao final do més de julho de 2026, o montante de R$ 33.760.676,17 (trinta e trés milhdes,
99  setecentos e sessenta mil, seiscentos e setenta e seis reais e dezessete Centavos), evidenciando a
100 evolugdo dos recursos sob gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social. O Comité destacou a
101 importancia do acompanhamento continuo dos resultados, dos niveis de risco, da composi¢io e da
102 diversificagdo da carteira, de modo a assegurar que as decisdes de investimento permanecam
103 compativeis com as obrigagdes previdenciarias do Fundo, com a Politica de Investimentos vigente e
104 com os principios que norteiam a gestdo dos recursos previdenciarios. Na sequéncia, conforme
105 solicitado pelo Comité de Investimentos, foi apresentado o parecer técnico da empresa Referéncia
106  Gestdo e Risco quanto a destinagdo dos recursos disponibilizados em razdo do vencimento dos fundos
107 de investimentos com vencimento em agosto de 2026, no montante total de R$ 3.744.496,73 (trés
108  milhdes, setecentos e quarenta e quatro mil, quatrocentos e noventa e seis reais e setenta e trés
109 centavos). Para subsidiar a andlise, a consultoria considerou o Estudo de Asset Liability Management
110 — ALM, o fluxo de caixa atuarial atualizado e a posigdo consolidada da Carteira de Investimentos do
111 FPSM, avaliando especialmente a necessidade de manuten¢io de liquidez e a compatibilidade das
112 aplicagdes com as obrigagdes previdencidrias projetadas. Conforme manifestagdo técnica
113 apresentada, foi identificado espago para ampliagdo da exposi¢cio em Titulos Publicos Federais
114 diretos, sem comprometimento da liquidez necessaria a0 cumprimento das obrigagdes do Fundo.
115 Nesse sentido, a consultoria manifestou-se favoravelmente a aplicagio de R$ 2.000.000,00 (dois
116 ~ milhdes de reais) em NTN-B, sugerindo a distribui¢do aproximada de R$ 1.000.000,00 em titulos
117 com vencimentos entre 2031 € 2033 ¢ R$ 1.000.000,00 em titulos com vencimento em 2037, buscando
118  aproveitar as taxas reais observadas no mercado e, simultaneamente, manter uma duration compativel
119 com o perfil atuarial do RPPS. Quanto ao saldo remanescente, no valor aproximado de R$
120 1.744.496,73 (um milhdo, setecentos e quarenta e quatro mil, quatrocentos e noventa e seis reais e
121 setenta e trés centavos), a consultoria recomendou sua alocagdo em investimentos de perfil: "
122 conservador, especialmente fundos referenciados DI/Selic soberanos, com carteira composta
123 Titulos Plblicos Federais ¢ operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, ou fundos de R!
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relagdo ao fundo Caixa Capital Protegido Ciclico II, de perfil multimercado, foi reiterada a
recomendagdo de eventual realocagdo para investimentos de perfil conservador, em razdo do objetivo
de prote¢do patrimonial informado pelo Comité. Por fim, a consultoria destacou que a estratégia
proposta, composta pela aplicagdo de R$ 2.000.000,00 em NTN-B e pela destinagdo do saldo
remanescente para fundos de perfil conservador, mostra-se compativel com o Estudo ALM e com o
fluxo de caixa atuarial projetado, preservando a liquidez necessaria ao cumprimento das obrigagdes
previdenciarias. Ressaltou-se, ainda, que as movimentagdes deverdo observar os saldos efetivamente
disponiveis no momento da aplicacdo, bem como as diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos vigente e demais normas aplicaveis. Para fins de registro, consignou-se que a Carteira
de Investimentos permaneceu apresentando desempenho superior & meta atuarial acumulada no
exercicio, evidenciando a eficiéncia da estratégia de alocacdo dos recursos e a observancia dos
principios de seguranca, rentabilidade, liquidez, solvéncia, transparéncia e governanga que orientam
a gestdo dos investimentos previdencidrios. Os resultados alcangados demonstram a consisténcia da
politica de investimentos adotada, bem como sua compatibilidade com os objetivos atuariais,
financeiros e de longo prazo do Fundo de Previdéncia Social do Municipio. Deliberou-se ainda, pela
continuidade do acompanhamento sistematico da conjuntura econdémica, dos indicadores
macroecondmicos, do comportamento dos mercados financeiros e dos riscos inerentes as aplicagoes,
com vistas a subsidiar futuras decisdes de investimento, preservar o adequado equilibrio entre risco e
retorno, assegurar a sustentabilidade financeira e atuarial do Fundo e manter a aderéncia da carteira
aos objetivos institucionais e as metas estabelecidas para o Regime Proprio de Previdéncia Social.
Dando prosseguimento aos trabalhos, os membros do Comité definiram a data da préxima reunido
ordindria, ficando esta agendada para o dia 24 de setembro de 2026, as 12h50min, nas dependéncias
da Secretaria Municipal de Finangas, com a participag@o, por videoconferéncia, do representante da
Empresa Referéncia Gestdo e Risco, Senhor Jodo Ennes, por meio da plataforma Zoom. Nada mais
havendo a tratar, e esgotada a pauta da reunido, o Presidente agradeceu a presenga de todos e declarou
encerrados os trabalhos. Para constar, eu, Eder Jose Szulz, lavrei a presente ata, que, apés lida,
discutida e aprovada, segue assinada por mim e pelos demais membros do Comité de Investimentos
presentes, para que produza seus efeitos legais e administrativos.
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