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Aos vinte e um dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco as dezesseis horas e trinta
minutos, apds o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executivo Municipal, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenato Machado e
Dieisa Nadalon Pereira, nomeados através da Portaria n°® 464 de 11 de junho de 2024 para sua reunido
ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario econémico, onde em dezembro, o
mercado de trabalho norte americano voltou a mostrar forca, sendo criadas 256 mil novas vagas fora do
setor agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA em seu relatério mensal de
emprego (Payroll). O resultado superou com folga as expectativas do mercado, que indicavam uma
criacdo de novos empregos nao superior a 160 mil vagas. Os setores que mais contribuiram para geragao
de novos postos de trabalho em dezembro foram salde e cuidados pessoais (46 mil),comércio varejista
(43 mil), lazer e hospitalidade (43 mil), administragdo publica (33 mil) e assisténcia social(17 mil). O bom
desempenho do mercado de trabalho foi acompanhado de respectiva queda na taxa de desemprego, que
registrou leve recuou frente a novembro, passando 4.2% para 4,1%. Ja os salarios mantiveram sua
trajetoria de alta, variando positivamente 0,3% no més e 3,9% no agregado dos Ultimos 12meses. Em
2024 a economia do pais gerou um total de 2,2 milhdes de empregos, correspondendo a uma média
mensal de 186 mil, nimero muito préximo as 200 mil vagas entendidas como suficientes para o
atendimento do pleno emprego. Conforme previsto, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC)
promoveu o quarto corte consecutivo da taxa basica de juros norte americana na reunido realizada em
dezembro, como intervalo do indicador ficando entre 4,25% e 4,5% ao ano. Todavia, a tendéncia & que em
2025 o afrouxamento da politica monetaria tenha seu ritmo diminuido. Em que pese o aparente controle
estabelecido sobre a inflagdo, a continua pressdo exercida pelo mercado de trabalho sobre os salarios
tende a exigir do FED um comportamento mais cauteloso em relagéo aos juros do pais. A inflacdo na
Zona do Euro voltou a acelerar em termos anuais no intervalo dos ultimos dois meses,passando de 2,2%
em novembro (dado j& revisado) para 2,4% em dezembro, segundo informou a agéncia estatistica
europeia (EUROSTAT). Apoés atingir seu nivel mais baixo em mais de trés anos no més de setembro
(1,7%), a inflagdo da Zona do Euro retomou sua trajetéria ascendente, ficando mais uma vez acimada
meta de 2% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). Em dezembro, as altas dos precos da
energia,dos alimentos e do setor de servicos em geral, que em média subiu 4% no encerramento do
ultimo més,foram os principais responsaveis pela aceleracdo inflacionaria. Por sua vez, a chamada
inflacdo subjacente,que exclui a volatilidade dos precos da energia e dos produtos alimentares,
permaneceu estavel em 2,7%.Com efeito, a expectativa é que o BCE mantenha o ciclo de queda dos
juros, contudo, em ritmo mais moderado. Em 2024 foram realizados quatro cortes consecutivos, com a
taxa basica encerrando o exercicio em 3%. Para 2025, a projecéo atual é de apenas uma Unica reducao
no primeiro semestre, com eventuais cortes adicionais ocorrendo apenas a partir de julho. O PMI oficial da
industria chinesa caiu de 50,3 para 50,1 pontos na comparagéo entre os meses de novembro e dezembro,
ficando abaixo das expectativas do mercado, mas permanecendo pelo terceiro més consecutivo acima da
linha dos 50 pontos, marca que indica expansio da atividade econémica. No geral, a perda de ritmo do
crescimento se deu em fungéo da queda dos novos pedidos de exportacdo, seja pelas condicdes.externas
mais moderadas seja pela ameaca de nova guerra comercial com os EUA a partir da posse /do novo
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presidente eleito Donald Trump. Por sua vez, o PMI do setor de servicos voltou a acelerar,passando 50
para 52,2 pontos no intervalo dos Gltimos dois meses e, por conseguinte, puxando a alta do PMI composto
nesse mesmo periodo (de 50,8 para 52,2 pontos). Em dezembro, o Bacen divulgou o indice de atividade
econdmica (IBC-Br) relativo a outubro, que avangou pelo segundo terceiro consecutivo, perfazendo leve
alta de 0,1% em termos dessazonalizados. O desempenho efetivado no Ultimo més sinaliza
desaceleracdo da economia domestica, uma vez que esta é a menor alta do periodo, sucedendo
crescimentos mais expressivos apurados nos dois meses imediatamente anteriores (0,3% em agosto e
0,88% em setembro). Tal desempenho nio surpreendeu o mercado, que j& esperava referida perda de
ritmo da economia ao longo do segundo semestre do ano, sobretudo a partir do novo ciclo de alta da
Selic, tanto que as previsdes indicavam um recuo do indicador de -0,20% em outubro. No més, tanto o
setor de servigos como o varejo evoluiram positivamente. Enquanto as vendas varejistas subiram 0,4%
frente a setembro, o volume de servicos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outro lado, a industria
retraiu -0,2%, explicando a quase neutralidade do IBC-Br em outubro. Apesar da desaceleracdo, o
indicador renovou seu maior patamar em toda série histérica organizada pelo BACEN, fechando o més
aos154,4 pontos na trilha dessazonalizada. Em termos trimestrais, o IBC-Br avangou 1,2% frente o
trimestre encerrado em setembro. Ja na comparagao com o mesmo trimestre do ano passado, o
crescimento foi de5,4%. No ano e no acumulado dos Ultimos 12 meses o IBC-Br registrou respectivas
altas de 3,7% e de 3,4%,resultados muito proximos das estimativas de crescimento do PIB apresentadas
pelas Pesquisas Focus mais recentes, cuja Ultima publicacdo indicou uma expansdo da economia
brasileira em torno de 3,5% para 2024.J4 para 2025 as previsbes ganham um tom mais pessimista, com o
contracionismo monetario vigente implicando expectativa de crescimento no superior a 2% ao ano. Em
outubro, tanto o setor de servigos como o varejo variaram positivamente. Enquanto as vendas varejistas
subiram 0,4% frente a setembro, o volume de servigos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outro lado, a
industria retraiu -0,2%, explicando aquase neutralidade do IBC-Br em outubro. Depois de avancar 039%
em novembro o IPCA, indice oficial da inflagéo brasileira, voltou a acelerar em dezembro, perfazendo alta
de 0,52% e encerrando 2024 em 4,83%, segundo informou o IBGE. Dos 09grupos de produtos e servicos
pesquisados pelo IBGE apenas o grupo Habitagdo (-0,56%) variou negativamente no periodo. Dentre as
altas, a maior variagéo (1,18%) e o maior impacto (0,25 p.p.) vieram do grupo Alimentacéo e Bebidas, que
no acumulado do ano também correspondeu ao segmento que registrou a maior inflagédo (7,69%). Em
dezembro, esse grupo registrou seu quarto aumento consecutivo, com a alta sendo puxada principalmente
pelos precos das carnes (5,26%), do 6leo de soja (5,12%) e do café moido(4,99%). O PMI oficial da
industria chinesa caiu de 50,3 para 50, 1 pontos na comparagéo entre os meses de novembro e dezembro,
ficando abaixo das expectativas do mercado, mas permanecendo pelo terceiro més consecutivo acima da
linha dos 50 pontos, marca que indica expansao da atividade econémica. No geral, a perda de ritmo do
crescimento se deu em fungéo da queda dos novos pedidos de exportacao, seja pelas condigcdes externas
mais moderadas seja pela ameaca de nova guerra comercial com os EUA a partir da posse do novo
presidente eleito Donald Trump. Por sua vez, o PMI do setor de servigos voltou a acelerar,passando 50
para 52,2 pontos no intervalo dos ultimos dois meses e, por conseguinte, puxando a alta do PMI composto
nesse mesmo periodo (de 50,8 para 52,2 pontos). J4 no cenario doméstico PIB e Crescimento
Econbmico: Em dezembro, o Bacen divulgou o indice de atividade econémica (IBC-Br) relativo a outubro,
que avangou pelo segundo terceiro consecutivo, perfazendo leve alta de 0,1% em) termos
dessazonalizados. O desempenho efetivado no dltimo més sinaliza desaceleracdo da [economia
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domestica, uma vez que esta é a menor alta do periodo, sucedendo crescimentos mais expressivos
apurados nos dois meses imediatamente anteriores (0,3% em agosto e 0,88% em setembro). Tal
desempenho n&o surpreendeu o mercado, que ja esperava referida perda de ritmo da economia ao longo
do segundo semestre do ano, sobretudo a partir do novo ciclo de alta da Selic, tanto que as previsdes
indicavam um recuo do indicador de -0,20% em outubro. No més, tanto o setor de servicos como o varejo
evoluiram positivamente. Enquanto as vendas varejistas subiram 0,4% frente a setembro, o volume de
servicos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outro lado, a industria retraiu -0,2%, explicando a quase
neutralidade do IBC-Br em outubro. Apesar da desaceleracao, o indicador renovou seu maior patamar em
toda série histérica organizada pelo BACEN, fechando o més aos154,4 pontos na trilha dessazonalizada.
Em termos trimestrais, o IBC-Br avancou 1,2% frente o trimestre encerrado em setembro. Ja na
comparagdo com o mesmo trimestre do ano passado, o crescimento foi de5,4%. No ano e no acumulado
dos ultimos 12 meses o IBC-Br registrou respectivas altas de 3,7% e de 3,4%,resultados muito préximos
das estimativas de crescimento do PIB apresentadas pelas Pesquisas Focus mais recentes, cuja ultima
publicagdo indicou uma expansdo da economia brasileira em torno de 3,5% para 2024.Ja para 2025 as
previsdes ganham um tom mais pessimista, com o contracionismo monetario vigente implicando
expectativa de crescimento ndo superior a 2% ao ano. Em outubro, tanto o setor de servicos como o
varejo variaram positivamente. Enquanto as vendas varejistas subiram 0,4% frente a setembro, o volume
de servigos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outro lado, a industria retraiu -0,2%, explicando aquase
neutralidade do IBC-Br em outubro. Inflagdo: Depois de avangar 039% em novembro o IPCA, indice oficial
da inflacdo brasileira, voltou a acelerar em dezembro, perfazendo alta de 0,52% e encerrando 2024 em
4,83%, segundo informou o IBGE. Dos 09grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE apenas o
grupo Habitag&o (-0,56%) variou negativamente no periodo. Dentre as altas, a maior variagdo (1,18%) e o
maior impacto (0,25 p.p.) vieram do grupo Alimentacédo e Bebidas, que no acumulado do ano também
correspondeu ao segmento que registrou a maior inflagio (7,69%). Em dezembro, esse grupo registrou
seu quarto aumento consecutivo, com a alta sendo puxada principalmente pelos precos das carnes
(5,26%), do dleo de soja (5,12%) e do café moido(4,99%). Em seguida aparece o grupo Transportes, que
registrou respectivas inflagdes no més e no ano de 0,88% e3.3%. Em dezembro a alta do grupo foi
influenciada pelos precos dos transportes por aplicativos, que subiram em média 20,7%, seguido pelas
altas das passagens aéreas (4,54%) e dos combustiveis (0,7%). Ja departe do grupo Habitacao, a referida
variacdo negativa se deu em fungéo do preco da energia elétrica residencial, que recuou em média 3,9%
devido ao retorno da bandeira tarifaria verde em dezembro (sem cobrancga adicional). Além de ficar acima
do teto da meta em 2024, o fechamento do IPCA em 4,83%representa alta frente a 2023, quando o
indicador havia encerrado o exercicio em 4,62%. Para 2025 as projecdes atuais indicam nova elevacio,
com o IPCA ficando préximo a uma taxa anual de 5%. Tal cenario reforca a tendéncia de continuidade do
ciclo de alta da Selic.e) Taxa Selic: A espera da primeira reunido de 2025 do Comité de Politica Monetaria
(COPOM), agendada para os dias28 e 29 de janeiro, 0 mercado segue apostando em novas altas da Selic
ao longo do corrente exercicio, que encerrou 2024 em 12,25% ao ano. No intervalo das ultimas quatro
semanas, as projecdes da Pesquisa Focus saltaram de uma taxa 13,5% para 15% até dezembro de 2025,
com os aumentos sendo previstos ainda no primeiro trimestre. Especificamente para reunido de janeiro, a
expectativa é que a alta repita a magnitude do aumento efetivado na tltima reunizo de 2024, ou seja, um
novo aumento de 1 ponto percentual, com a Selic passando para 13,25%. Em sintese, a percepcao de um
cenario mais adverso a convergéncia da meta inflacionaria acompanhada da piora da situagdo fiscal,
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Segue pressionando a curva de juros futuros. Balanca Comercial: A balanga comercial brasileira voltou a
registrar superavit em dezembro, com as exportacées superando as importaces em US$ 4,803 bilhdes,
segundo informou o Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC). Contudo, na
comparacgao com dezembro de 2023, o desempenho foi 48,5%inferior, quando o saldo positivo atingido a
época foi de US$ 9,323 bilhdes. De maneira analoga ao verificado em grande parte de 2024, a queda de
performance frente ao ano anterior foi novamente motivada pela combinacdo do aumento das
importagdes, decorrente do aquecimento da economia doméstica, com a queda de precos das
commodities, bens primarios com cotacio internacional. Pelo critério da média diaria, as exportacoes
recuaram 13,5% na comparacdo com idéntico periodo do ano passado,totalizando US$ 24,904 bilhdes. J4
as importagées, também pelo critério da média diaria, cresceram 3,3%,fechando o periodo no montante
de US$ 20,101 bilhdes. Em dezembro o volume fisico de mercadorias exportadas caiu 8,8%, com o preco
médio recuando 5% ante o mesmo periodo de 2023. Apenas na agropecuaria o volume de exportacdes
caiu 20,4% na mesma base comparativa, com o principal destaque negativo ficando com as vendas de
soja, milho e café. Importante destacar que além da queda dos precos internacionais o setor também
enfrentou problemas de safra em 2024, corroborando a piora das exportagbes verificas no més e no
acumulado do ano. Com efeito, o superavit da balanga comercial contabilizado em 2024 foi de US$ 74,552
bilnGes, resultado 24,6% inferior a 2023, cujo recorde registrado a época havia sido de US$ 98,903
bilhdes. Apesar da significativa queda frente ao ano anterior, o superavit de2024 consistiu na segunda
melhor marca registrada ao longo de toda série histérica iniciada em 1989. Para2025, as previsées iniciais
do MDIC indicam um novo superavit, variando entre US$ 60 e US$ 80 bilndes,projecdo similar a primeira
Pesquisa Focus de 2025, que indica um resultado positivo préximo a US$ 74bilhdes. Fluxo Cambial: Em
dezembro, o fluxo cambial do pais voltou a fechar no vermelho, sendo registrado um expressivo déficit de
US$ -24,314 bilhdes, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. No ultimo més do ano, o resultado
negativo foi mais uma vez puxado pela conta financeira, que reune os investimentos estrangeiros diretos e
em carteira, bem como as remessas de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exterior, que
encerrou o periodo com déficit de US$ -26,042 bilhdes, sinalizando nova evas3o de divisas do pais. Por
sua vez, a conta comercial, que envolve as operacdes de cambio relacionadas as importagdes e
exportacdes,registrou superavit de US$ 1,728 bilhdo. O desempenho de dezembro refletiu o
comportamento majoritariamente identificado ao longo de 2024, com o resultado acumulado no ano
registrando um déficit de US$ -15,918 bilhdes, puxado por uma saida liquida de recursos do segmento
financeiro da ordem de US$-84,396 bilhdes. Somente na bolsa brasileira 0 movimento de retiradas do
investidor estrangeiro superou os aportes em mais de US$ 24 bilhes no total de 2024. Esse foi o terceiro
maior déficit de toda série histérica organizada pelo BACEN a partir de 2008, ficando abaixo apenas dos
resultados negativos aferidos em 2019(US$ -44,768 bilhdes) e 2020 (US$ 27,923 bilhdes), periodo
marcado pela pandemia do covid-19. Com efeito,o délar valorizou 27,3% ante o real em 2024, fechando o
exercicio cotado a R$ 6,18.h) Renda Variavel: O indice Ibovespa, principal indicador da Bolsa brasileira,
fechou novamente no vermelho em dezembro,variando negativamente -4,28% e encerrando o periodo aos
120.283 pontos. Esse foi 0 quarto més consecutivo de perda do Ibovespa e o oitavo de queda em 2024,
contabilizando um prejuizo no ano de-10,36%, o pior desempenho desde 2021, quando o indice havia
caido & época -11,93%. Observa-se que n3o houve maiores novidades em dezembro, com o
comportamento do setor repetindo os meses anteriores. O agravamento das contas publicas e a falta de
confianca nas agdes de controle fiscal anunciadas pelo governo, seguiram pautando a percepcao de risco
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do investidor ao longo do ano, consistindo no principal problema enfrentado pelo bolsa brasileira. Em
sintese, o aumento do déficit fiscal, o impacto sobre a inflagdo e a consequente necessidade de novas
elevacdes da taxa Selic, minaram a preferéncia do investidor no segmento variavel, implicando evas3do de
divisas acompanhada de respectiva desvalorizagdo cambial. Soma-se isso um cenario externo
caracterizado por incertezas, advindas do acirramento das tensées geopoliticas, da baixa cotacdo das
commodities, de um ritmo morno de crescimento na China e da resiliéncia da inflagdo global, com esta
ultima variavel colocando em xeque a continuidade da reducéo dos juros nos EUA e na Europa. No ano,
0s principais destaques positivos ficaram por conta dos papéis da Embraer (EMBR3; 151,59%), Marfrig
(MRFG3; 99,70%), BRF (BRFS3; 84,58%), Santos BRP (STBP3; 69,04%) e JBS(JBSS3;57,83%). Ja pelo
lado das baixas, os maiores prejuizos em 2024 foram registrados pelas agées Azul(AZUL4; -79,01%),
Magazine Luiza (MGLU3; -69,67%), Cogna (COGNS3: -69,63), Ydugs Part (YDUQS3; -62,23%) eCVC
(CVCBS3; -60%).Renda Fixa: De maneira analoga ao verificado nos Ultimos meses e dialogando com o
segmento variavel, a expectativa de novas altas da Selic seguiu impactando a reprecificacéo de ativos em
dezembro, trazendo respectivos prejuizos aos investimentos de renda fixa. Os titulos marcados em
mercado, principalmente os prefixados e os indexados ao IPCA de maiores prazos, foram aqueles que
tiveram seus precos mais reduzidos no periodo. Na iminéncia de novas emissdes pagarem prémios mais
altos na comparagao com os titulos ja em circulacéo, o IMA-B5+, subindice que reflete a carteira das NTN-
Bs indexadas ao IPCA com vencimentos superiores ha 05 anos, foi aquele que registrou as maiores
perdas no més e no ano, amargando respectivos prejuizos de -4,37% e -8,63%. Seguindo a mesma
légica, O IRF-M1+, indicador que sinaliza a rentabilidade dos titulos prefixados com prazos superiores ha
01 ano, contabilizou prejuizos de -2,96 em dezembro e de -1,81% no acumulado do ano. Por outro lado, o
IMA-S, indice de curtissimo prazo que reflete a rentabilidade das LFTs remuneradas pela taxa SELIC,
mais uma vez registrou o melhor desempenho mensal, variando 0,86% em dezembro e encerrando o
exercicio com ganhos de 11,11%, maior rentabilidade dentre os indicadores IMA. No geral, o desempenho
do setor em 2024 denotou a preferéncia do investidor por opcées de menores riscos em um cenario
recheado de incertezas, sobretudo no cenario doméstico. Por fim, o IMA-Geral, indicador que expressa a
rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um todo, variou negativamente -0,59% no més,
perfazendo uma timida rentabilidade de 5,10% em 2024. Em relacéo aos investimentos do NESPREV, no
més de Dezembro a rentabilidade obtida foi de R$ 152.890,62 (cento e cinquenta e dois mil oitocentos e
noventa reais e sessenta e dois centavos), o que representa um percentual 0,43% ao més e a meta
acumulada (INPC +5,25%) fechou em 10,27%, no tocante a meta acumulada apresentou o percentual de
8,5353%, onde no referido més estamos com 83,12% da meta para o exercicio, com isso o NESPREV
possui de patriménio R$ 35.379.160,62 (trinta e cinco milhdes trezentos e setenta e nove mil cento e
sessenta reais e sessenta e dois centavos). Dessa forma a rentabilidade acumulada no ano é de R$
2.734.781,22 (dois milhdes setecentos e trinta e quatro mil setecentos e oitenta e um reais e vinte e dois
centavos). O patriménio do NESPREYV, encontra-se alocado nas instituicdes financeiras, devidamente
credenciadas, sendo a seguinte distribuicdo: Banco do Estado do Rio Grande do Sul — R$ 6.991.475 .09,
Banco do Brasil — R$ 1.689.304,38, Bradesco S.A — R$ 3.347.618,69, Caixa Econémica Federal — R$
11.533.150,24, Itati — R$1.481.786,60, Tesouro Direto — R$ 6.118.124,82, BNP Paribas — R$ 180.596.72 e
Sicredi — R$ 4.037.104,12. Para o repasse da competéncia de Dezembro/2024, conforme analise da
sugestdo e pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo com o atual. cenario foi
alocado no BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 03.39 1411/0001-90,
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Enquadramento: Art.7°lll, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos recursos: D+0, com a finalidade de
protecdo da carteira, essa foi a motivacdo da tomada de decisdo para o fundo mencionado. E para o
pagamento da folha da competéncia de Dezembro/24, analisando as sugestOes apresentadas a de menor
retorno ao NESPREYV ¢é o fundo: CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ:
11.060.913/0001-10, Enquadramento: Art. 7°, | b e Disponibilidade dos recursos: D+0. Preocupados com
os investimentos ao londo do presente exercicio foi solicitado um estudo da atual carteira do NESPREV,
com o objetivo de otimizar sua adequagdo ao cenario atual. A analise levou em consideracdo a posicao
atual dos investimentos, o perfil de investidor do RPPS, e o contexto econdmico vigente, com suas
expectativas. Destacamos abaixo os principais eventos que tém influenciado os mercados e estdo no
radar dos investidores: Nos EUA: Os primeiros dados da economia americana tém pressionado os
mercados, gerando oscilagdes neste inicio de ano. O ISM de servicos apresentou resultados acima do
esperado, enquanto o Relatério JOLTS, primeiro indicador relevante do mercado de trabalho, revelou um
aumento inesperado nas vagas de emprego em aberto em novembro, segundo o Departamento do
Trabalho. Esse cenario tem impulsionado a valorizag&o do délar frente a outras moedas, além de elevar
os rendimentos dos Treasuries (titulos do Tesouro dos EUA). Esses movimentos reforcam a percepcao de
que o Federal Reserve (Fed) podera sinalizar uma pausa nos cortes de juros. Na China: O Banco Popular
da China anunciou um pacote robusto para incentivar o consumo e apoiar o setor imobiliario, buscando
revitalizar a economia diante de desafios persistentes desde a pandemia. Na Zona do Euro: O Banco
Central Europeu (BCE) reduziu suas taxas de juros em 0,25 p.p., destacando confianga na desaceleracéo
econdmica e na desinflagdo. A inflagdo ao consumidor recuou para 1,8% em setembro (12 meses), abaixo
da meta de 2% do BCE. No Brasil: O governo anunciou um pacote de revisdo de gastos, projetando
economizar R$ 70 bilhdes em dois anos. Contudo, a isencédo do IR gerou incertezas fiscais, com o
mercado questionando se o corte contribuira para a reducéo da relacdo divida/PIB. Esse cenario contribui
em parte para forte depreciagdo do Real ante o Délar com a moeda americana sendo cotado acima dos
R$6,00. Em relagéo a inflagdo, o IPCA de novembro registrou alta de 0,39%, com destaque para os
grupos Alimentacao e Bebidas (aumento de 8,02% nos precos das carnes) e Transportes (alta de 22,65%
nas passagens aéreas). No acumulado do ano, o indice subiu 4,29%, e nos Ultimos 12 meses, 4,87%. A
atividade econémica apresentou crescimento de 0,9% no terceiro trimestre de 2024, com destaque para o
setor de servicos (+0,9%) e a industria (+0,6%), enquanto a agropecuaria recuou 0,9%. Pela ética da
demanda, o consumo das familias cresceu 4,5%, o consumo do governo aumentou 2,9%, e os
investimentos subiram 3,7%. Diante desse panorama, o Copom decidiu acelerar o ritmo de subida dos
juros elevando a Selic em 1% para 12,25% ao ano e sinalizou novas altas no inicio de 2025, surpreendo
positivamente o mercado financeiro que se mostrava reticente com a postura do Bacen no combate a
inflacdo. Com base nesse contexto, foi realizado um ajuste na Renda Fixa, realocando para ativos
indexados ao CDI, alinhado as condigées e projecdes econémicas atuais, ou seja: Resgate de R$
486.569,03 do BANRISUL FOCO IMA GERAL FI RENDA FIXA LP. CNPJ: 04.828.795/0001-81,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, |, b; e Aplicacao
do mesmo valor no BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP. CNPJ: 21.743.480/0001-50,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, 1, b; Resgate de
R$ 4175849 do BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 10.418.362/0001-50,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM - Art. 10, I, Resgate de R$ 285.451,39
do BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ:
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35.292.588/0001-89, Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art.
T e iy Re:sgate de R$ 188.35250 do BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, CNPJ: 07.442.078/0001-05, Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 7° 1, b; Resgate de R$182.704,14 do BB IMA-B FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, CNPJ: 07.861.554/0001-22, Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento em
Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IlI, a: Aplicagéo do valor resgatado na integralidade no BB PERFIL FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 13.077.418/0001-49, Enquadramento:
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 111, a: Resgate de R$ 381.529,81 da CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 14.386.926/0001-71,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, 1, b; Aplicacéo do
valor total no CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 1ll, a. Com relagdo a
execucao do orcamento do RPPS, foi analisado o Relatério de Acompanhamento da Suficiéncia
Financeira, competéncia de Dezembro/24, que mostra as receitas e despesas, por elemento, na
vinculagéo 0800 e 0802, onde os mesmos estdo em conformidade com o previsto para o exercicio de
2024, ou seja, dotag&o inicial, empenhado no més e liquidado no més. Isto &, o relatério analisado mostra
exatamente a sobra liquida de recursos para aplicagéo nos fundos, estando inclusive em conformidade
com a Lei Orcamentaria Anual (LOA). Até a presente data nao foi ofertado ao NESPREV nenhuma
proposta de investimento, para tanto nao se faz necessario analises técnicas, como também identificar e
avaliar os riscos de cada proposta, incluidos os riscos de credito, de mercado, de liquidez, operacional,
juridico e sistémico. O NESPREV possui no mercado de renda variavel duas maos comprada até o
presente més. Aproveitando Foi analisado o resgate para pagamento da folha do més de janeiro do
presente ano, pois considerando o respectivo cenario econdmico politico e suas perceptivas, as seguintes
opcdes de fundos foram analisadas, sendo: BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA, CNPJ
21.007.180/0001-03, Enquadramento: Art.7°L.b e Disponibilidade dos recursos: D+1 ou CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10, Enquadramento: Art. 7°,
l,b e Disponibilidade dos recursos: D+0. Em virtude da rentabilidade apresentada, na comparacgéo
realizada, opina-se pelo resgate no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10, Enquadramento: Art. 7°, I.b e Disponibilidade dos recursos: D+0. Foi
analisado o Relatério do Segundo Semestre, Analise da Aderéncia da Gest3o dos Recursos do RPPS, de
acordo com a Resolucéo 4.963/2021 e Politica De Investimentos 2024, em atendimento a Po éi';ia/MTP
N° 1.467, de 2 de Junho de 2022, onde 0 mesmo esta em conformidade com as exigéncias legais/ Sendo
estes os assuntos a serem tratados, encerra-se a presente ata, que apos lida e estando em/gonfarmidade
€ assinada por todos os presentqg,..‘PkmbEsperanga do Sul - RS, 21 de janeiro de 2025.
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DEZEMBRO DE 2024

1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

Em dezembro, o mercado de trabalho norte americano voltou a mostrar forca, sendo criadas 256 mil
novas vagas fora do setor agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA em seu
relatério mensal de emprego (Payroll). O resultado superou com folga as expectativas do mercado, que
indicavam uma criagdo de novos empregos n3o superior a 160 mil vagas. Os setores que mais contribuiram
para geracao de novos postos de trabalho em dezembro foram satde e cuidados pessoais (46 mil),
comércio varejista (43 mil), lazer e hospitalidade (43 mil), administracdo publica (33 mil) e assisténcia social
(17 mil). O bom desempenho do mercado de trabalho foi acompanhado de respectiva queda na taxa de
desemprego, que registrou leve recuou frente a novembro, passando 4,2% para 4,1%. Ja os salarios
mantiveram sua trajetéria de alta, variando positivamente 0,3% no més e 3,9% no agregado dos ultimos 12
meses. Em 2024 a economia do pais gerou um total de 2,2 milhdes de empregos, correspondendo a uma
média mensal de 186 mil, nUmero muito préximo as 200 mil vagas entendidas como suficientes para o
atendimento do pleno emprego. Conforme previsto, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) promoveu
0 quarto corte consecutivo da taxa bésica de juros norte americana na reunido realizada em dezembro, com
0 intervalo do indicador ficando entre 4,25% e 4,5% ao ano. Todavia, a tendéncia é que em 2025 o
afrouxamento da politica monetéria tenha seu ritmo diminuido. Em que pese o aparente controle
estabelecido sobre a inflagdo, a continua pressdo exercida pelo mercado de trabalho sobre os salérios tende
a exigir do FED um comportamento mais cauteloso em relacdo aos juros do pais.

b) Zona do Euro e China:

A inflacdo na Zona do Euro voltou a acelerar em termos anuais no intervalo dos dltimos dois meses,
passando de 2,2% em novembro (dado j4 revisado) para 2,4% em dezembro, segundo informou a agéncia
estatistica europeia (EUROSTAT). Apods atingir seu nivel mais baixo em mais de trés anos no més de
setembro (1,7%), a inflagdo da Zona do Euro retomou sua trajetdria ascendente, ficando mais uma vez acima
da meta de 2% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). Em dezembro, as altas dos precos da energia,
dos alimentos e do setor de servicos em geral, que em média subiu 4% no encerramento do Gltimo més,
foram os principais responsaveis pela aceleragdo inflacionaria. Por sua vez, a chamada inflacdo subjacente,
que exclui a volatilidade dos precos da energia e dos produtos alimentares, permaneceu estavel em 2,7%.
Com efeito, a expectativa é que o BCE mantenha o ciclo de queda dos juros, contudo, em ritmo mais
moderado. Em 2024 foram realizados quatro cortes consecutivos, com a taxa basica encerrando o exercicio
em 3%. Para 2025, a projecdo atual é de apenas uma Uniga reducdo no primeiro semestre, com eventuais
cortes adicionais ocorrendo apenas a partir de julho. ﬂ J (4/() j




O PMI oficial da industria chinesa caiu de 50,3 para 50,1 pontos na comparacdo entre os meses de
novembro e dezembro, ficando abaixo das expectativas do mercado, mas permanecendo pelo terceiro més
consecutivo acima da linha dos 50 pontos, marca que indica expansdo da atividade econdmica. No geral, a
perda de ritmo do crescimento se deu em funcdo da queda dos novos pedidos de exportacao, seja pelas
condicGes externas mais moderadas seja pela ameaca de nova guerra comercial com os EUA a partir da
posse do novo presidente eleito Donald Trump. Por sua vez, o PMI do setor de servigos voltou a acelerar,
passando 50 para 52,2 pontos no intervalo dos ultimos dois meses e, por conseguinte, puxando a alta do
PMI composto nesse mesmo periodo (de 50,8 para 52,2 pontos).

2 - Cenario Domeéstico

c) PIB e Crescimento Econdmico:

Em dezembro, o Bacen divulgou o indice de atividade econdmica (IBC-Br) relativo a outubro, que avangou
pelo segundo terceiro consecutivo, perfazendo leve alta de 0,1% em termos dessazonalizados. O
desempenho efetivado no Gltimo més sinaliza desaceleracio da economia doméstica, uma vez que esta é a
menor alta do periodo, sucedendo crescimentos mais expressivos apurados nos dois meses imediatamente
anteriores (0,3% em agosto e 0,88% em setembro). Tal desempenho ndo surpreendeu o mercado, que ja
esperava referida perda de ritmo da economia ao longo do segundo semestre do ano, sobretudo a partir do
novo ciclo de alta da Selic, tanto que as previsGes indicavam um recuo do indicador de -0,20% em outubro.
No més, tanto o setor de servicos como o varejo evoluiram positivamente. Enquanto as vendas varejistas
subiram 0,4% frente a setembro, o volume de servicos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outro lado, a
industria retraiu -0,2%, explicando a quase neutralidade do IBC-Br em outubro. Apesar da desaceleracdo, o
indicador renovou seu maior patamar em toda série histérica organizada pelo BACEN, fechando o més aos
154,4 pontos na trilha dessazonalizada. Em termos trimestrais, o IBC-Br avancou 1,2% frente o trimestre
encerrado em setembro. Ja na comparagdo com o mesmo trimestre do ano passado, o crescimento foi de
5,4%. No ano e no acumulado dos dltimos 12 meses o IBC-Br registrou respectivas altas de 3,7% e de 3,4%,
resultados muito préximos das estimativas de crescimento do PIB apresentadas pelas Pesquisas Focus mais
recentes, cuja ultima publicacéo indicou uma expansdo da economia brasileira em torno de 3,5% para 2024.
Ja para 2025 as previsGes ganham um tom mais pessimista, com o contracionismo monetario vigente
implicando expectativa de crescimento ndo superior a 2% ao ano. Em outubro, tanto o setor de Servigos
como o varejo variaram positivamente. Enquanto as vendas varejistas subiram 0,4% frente a setembro, o
volume de servigos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outro lado, a indUstria retraiu -0,2%, explicando a
quase neutralidade do IBC-Br em outubro.

d) Inflagao:

Depois de avangar 039% em novembro o IPCA, indice oficial da inflacdo brasileira, voltou a acelerar em
dezembro, perfazendo alta de 0,52% e encerrando 2024 em 4,83%, segundo informou o IBGE. Dos 09
grupos de produtos e servicos pesquisados pelo IBGE apenas o grupo Habitacdo (-0,56%) variou
negativamente no periodo. Dentre as altas, a maior variagdo (1,18%) e o maior impacto (0,25 p.p.) vieram do
grupo Alimentacdo e Bebidas, que no acumulado do ano também correspondeu ao segmento que registrou
a maior inflagdo (7,69%). Em dezembro, esse grupo registrou seu quarto aumento_consecutivo, com a alta
sendo puxada principalmente pelos precos das carnes (5,26%), d,(_)ﬂc")‘leo de soj}a;(? 12%) e do café moido
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Em seguida aparece o grupo Transportes, que registrou respectivas inflagdes no més e no ano de 0,88% e
3,3%. Em dezembro a alta do grupo foi influenciada pelos precos dos transportes por aplicativos, que
subiram em média 20,7%, seguido pelas altas das passagens aéreas (4,54%) e dos combustiveis (0,7%). Ja de
parte do grupo Habitacdo, a referida variacdo negativa se deu em fungdo do preco da energia elétrica
residencial, que recuou em média 3,9% devido ao retorno da bandeira tarifaria verde em dezembro (sem
cobranca adicional). Além de ficar acima do teto da meta em 2024, o fechamento do IPCA em 4,83%
representa alta frente a 2023, quando o indicador havia encerrado o exercicio em 4,62%. Para 2025 as
projecdes atuais indicam nova elevacdo, com o IPCA ficando préximo a uma taxa anual de 5%. Tal cenéario
reforca a tendéncia de continuidade do ciclo de alta da Selic.

e) Taxa Selic:

A espera da primeira reunido de 2025 do Comité de Politica Monetaria (COPOM), agendada para os dias
28 e 29 de janeiro, o mercado segue apostando em novas altas da Selic ao longo do corrente exercicio, que
encerrou 2024 em 12,25% ao ano. No intervalo das tltimas quatro semanas, as projecdes da Pesquisa Focus
saltaram de uma taxa 13,5% para 15% até dezembro de 2025, com os aumentos sendo previstos ainda no
primeiro trimestre. Especificamente para reunido de janeiro, a expectativa é que a alta repita a magnitude
do aumento efetivado na Ultima reunido de 2024, ou seja, um novo aumento de 1 ponto percentual, com a
Selic passando para 13,25%. Em sintese, a percepcdo de um cenario mais adverso a convergéncia da meta
inflacionaria acompanhada da piora da situacao fiscal, segue pressionando a curva de juros futuros.

f) Balanga Comercial:

A balanca comercial brasileira voltou a registrar superavit em dezembro, com as exportagbes superando
as importacGes em US$ 4,803 bilhdes, segundo informou o Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e
Comeércio Exterior (MDIC). Contudo, na comparacdo com dezembro de 2023, o desempenho foi 48,5%
inferior, quando o saldo positivo atingido & época foi de US$ 9,323 bilhdes. De maneira analoga ao
verificado em grande parte de 2024, a queda de performance frente ao ano anterior foi novamente
motivada pela combinacdo do aumento das importacbes, decorrente do aquecimento da economia
domestica, com a queda de pregos das commodities, bens primarios com cotagao internacional. Pelo critério
da média diaria, as exporta¢Ges recuaram 13,5% na comparacdo com idéntico periodo do ano passado,
totalizando US$ 24,904 bilhdes. J& as importagbes, também pelo critério da média diaria, cresceram 3,3%,
fechando o periodo no montante de US$ 20,101 bilhdes. Em dezembro o volume fisico de mercadorias
exportadas caiu 8,8%, com o preco médio recuando 5% ante o mesmo periodo de 2023. Apenas na
agropecuaria o volume de exportagdes caiu 20,4% na mesma base comparativa, com o principal destaque
negativo ficando com as vendas de soja, milho e café. Importante destacar que além da queda dos precos
internacionais o setor também enfrentou problemas de safra em 2024, corroborando a piora das
exportacdes verificas no més e no acumulado do ano. Com efeito, o superavit da balanca comercial
contabilizado em 2024 foi de US$ 74,552 bilhdes, resultado 24,6% inferior a 2023, cujo recorde registrado a
época havia sido de US$ 98,903 bilhdes. Apesar da significativa queda frente ao ano anterior, o superavit de
2024 consistiu na segunda melhor marca registrada ao longo de toda série histérica iniciada em 1989. Para
2025, as previsdes iniciais do MDIC indicam um novo superdvit, variando entre US$ 60 e US$ 80 bilhdes,
projecdo similar a primeira Pesquisa Focus de 2025, que indica um resultado positive proximo a US$ 74
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g) Fluxo Cambial:

Em dezembro, o fluxo cambial do pais voltou a fechar no vermelho, sendo registrado um expressivo
déficit de US$ -24,314 bilhdes, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. No ultimo més do ano, o
resultado negativo foi mais uma vez puxado pela conta financeira, que reune os investimentos estrangeiros
diretos e em carteira, bem como as remessas de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exterior, que
encerrou o periodo com déficit de US$ -26,042 bilhdes, sinalizando nova evasdo de divisas do pais. Por
sua vez, a conta comercial, que envolve as operacbes de cdmbio relacionadas as importacdes e exportacdes,
registrou superavit de US$ 1,728 bilhdo. O desempenho de dezembro refletiu o comportamento
majoritariamente identificado ao longo de 2024, com o resultado acumulado no ano registrando um déficit
de US$ -15,918 bilhdes, puxado por uma saida liquida de recursos do segmento financeiro da ordem de US$
-84,396 bilhGes. Somente na bolsa brasileira 0 movimento de retiradas do investidor estrangeiro superou os
aportes em mais de US$ 24 bilhSes no total de 2024. Esse foi o terceiro maior déficit de toda série histérica
organizada pelo BACEN a partir de 2008, ficando abaixo apenas dos resultados negativos aferidos em 2019
(US$ -44,768 bilhdes) e 2020 (US$ 27,923 bilhdes), periodo marcado pela pandemia do covid-19. Com efeito,
o ddlar valorizou 27,3% ante o real em 2024, fechando o exercicio cotado a R$ 6,18.

h) Renda Variavel:

O indice Ibovespa, principal indicador da Bolsa brasileira, fechou novamente no vermelho em dezembro,
variando negativamente -4,28% e encerrando o periodo aos 120.283 pontos. Esse foi o quarto més
consecutivo de perda do Ibovespa e o oitavo de queda em 2024, contabilizando um prejuizo no ano de
-10,36%, o pior desempenho desde 2021, quando o indice havia caido & época -11,93%. Observa-se que nao
houve maiores novidades em dezembro, com o comportamento do setor repetindo os meses anteriores. O
agravamento das contas publicas e a falta de confianga nas acdes de controle fiscal anunciadas pelo
governo, seguiram pautando a percepcédo de risco do investidor ao longo do ano, consistindo no principal
problema enfrentado pelo bolsa brasileira. Em sintese, o aumento do déficit fiscal, o impacto sobre a
inflacdo e a consequente necessidade de novas elevacdes da taxa Selic, minaram a preferéncia do investidor
no segmento variavel, implicando evasédo de divisas acompanhada de respectiva desvalorizagdo cambial.
Soma-se isso um cenario externo caracterizado por incertezas, advindas do acirramento das tensées
geopoliticas, da baixa cotacdo das commodities, de um ritmo morno de crescimento na China e da
resiliéncia da inflagdo global, com esta ultima variavel colocando em xeque a continuidade da reducao dos
juros nos EUA e na Europa. No ano, os principais destaques positivos ficaram por conta dos papéis da
Embraer (EMBR3; 151,59%), Marfrig (MRFG3; 99,70%), BRF (BRFS3; 84,58%), Santos BRP (STBP3; 69,04%) eJBS
(BSS3;57,83%). Ja pelo lado das baixas, os maiores prejuizos em 2024 foram registrados pelas agbes Azul
(AZUL4; -79,01%), Magazine Luiza (MGLU3; -69,67%), Cogna (COGNS3; -69,63), Ydugs Part (YDUQ3; -62,23%) e
CVC (CVCB3; -60%).

i) Renda Fixa:

De maneira analoga ao verificado nos tltimos meses e dialogando com o segmento variavel, a expectativa
de novas altas da Selic seguiu impactando a reprecificacdo de ativos em dezembro, trazendo respectivos
prejuizos aos investimentos de renda fixa. Os titulos marcados em mercado, principalmente os prefixados e
os indexados ao IPCA de maiores prazos, foram aqueles que tiveraqm Seus preco ')mais reduzidos no
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Na iminéncia de novas emissdes pagarem prémios mais altos na comparagao com os titulos ja em
circulagdo, o IMA-B5+, subindice que reflete a carteira das NTN-Bs indexadas ao IPCA com vencimentos
superiores ha 05 anos, foi aquele que registrou as maiores perdas no més e no ano, amargando respectivos
prejuizos de -4,37% e -8,63%. Seguindo a mesma I6gica, O IRF-M1+, indicador que sinaliza a rentabilidade
dos titulos prefixados com prazos superiores ha 01 ano, contabilizou prejuizos de -2,96 em dezembro e de
-1,81% no acumulado do ano. Por outro lado, 0 IMA-S, indice de curtissimo prazo que reflete a rentabilidade
das LFTs remuneradas pela taxa SELIC, mais uma vez registrou o melhor desempenho mensal, variando
0,86% em dezembro e encerrando o exercicio com ganhos de 11,11%, maior rentabilidade dentre os
indicadores IMA. No geral, o desempenho do setor em 2024 denotou a preferéncia do investidor por op¢des
de menores riscos em um cenario recheado de incertezas, sobretudo no cenario doméstico. Por fim, o IMA-
Geral, indicador que expressa a rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um todo, variou
negativamente -0,59% no més, perfazendo uma timida rentabilidade de 5,10% em 2024.

Retorno Retorno
Dezembro 20249 no ano Dezembro 2024 no ang

Prefixados Formado por TP indexodo ao IPCA
! IRF-M ‘ -1,66% 1,86% IMA-B -2.62% -244%
; RF-M 1 [ 0.70% S,46% IMA-BS -0,28% 6.16%c
| RF-M 1+ }’ ~-2,56% -1,81% IMA-B 5+ -4,37% - 8,63%
Formado por Titulos do Divida Piblico Di .
| IMA Geral | -0,59% | 5,10% It oot | 0,93% 10,87%
Duragdo Coastante
| mDia PCA2 Ancs | -0,24%
Retorno Retorno
“ Dezembro 2024 5o ano “ BDezembro 2024 no ano
Doméstico Exterior
! bovespa -3 ,28% -~ 10,36% S&P 500 ~0.26% 57.72%
BX -4 .38% -9, 71% I MSQ World -0,45% 49,685%
BX-50 -4,02% -8,13%

Referéncia Gestao e Risco
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RELATORIO DINAMICO - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO

SUL - NESPREV

COMPOSICAO DA CARTEIRA
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP
BANRISUL SOBERANO F| RENDA FIXA SIMPLES LP
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL [MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)
SICREDI| BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

| CNPJ
21.743.480/0001-50
21.007.180/0001-03
04.828.795/0001-81
11.311.874/0001-86
35.292.588/0001-89
10.418.362/0001-50
07.861.554/0001-22
07.442.078/0001-05
13.077.418/0001-49
24.022.566/0001-82
03.737.206/0001-97
14.386.926/0001-71
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
10.740.670/0001-06
05.164.356/0001-84
30.036.235/0001-02
17.502.937/0001-68
14.120.520/0001-42
10.406.511/0001-61
24.633.818/0001-00
19.196.599/0001-09
24.634.187/0001-43
11.898.280/0001-13
09.093.883/0001-04
00.832.435/0001-00
76.019.913/6515-55
03.399.411/0001-90
46.655.127/0001-40
56.134.800/0001-50
76.019.916/7359-15
44.961.198/0001-45
Total:

%
R$ 4.342.895,21  12,28%
R$ 1.427.822,43  4,04%
R$ 483.434,80 1,37%

R$ 35.431,78 0,10%
R$ 285.935,16 0,81%
R$ 41.971,09 0,12%

R$ 178.014,76 0,50%
R$ 183.419,46 0,52%
R$ 999.963,91 2,83%
R$ 175.241,32 0,50%
R$ 4.658.347,75  13,17%
R$ 380.428,83 1,08%
R$ 3.141.910,83  8,88%
R$ 850.395,40 2,40%
R$ 319.917,48 0,90%
R$ 409.541,25 1,16%
R$ 274.717,07 0,78%
R$ 267.909,32 0,76%
R$ 238.808,23 0,67%
R$ 180.596,72 0.51%
R$ 251.104,24 0,71%
R$ 543.052,20 1,53%
R$ 3.242.947,68 9,17%
R$ 159.021,46 0,45%
R$ 647.069,44 1,83%
R$ 834.717,16 2,36%
R$ 2.079.564,20  5,88%
R$ 2.160.370,72  6,11%
R$ 701.890,87 1,98%
R$ 991.174,08 2,80%
R$ 4.038.560,62  11,42%
R$ 852.985,19 2,41%
R$ 35.379.160,62 100,00%

COMPETENCIA| SALDO RPPS {RENDIMENTOS DO ANO | RENTABILIDADE MES RENTABILIDADE ACUMULADA META ATUARIAL ACUMULADA

10,27%

12/2024 R$ 35.379.160,62 R$ 2.734.781,22 0,43%
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“As informacoes dos relatérios sao obtidas de fontes publi ou privadas i das c iveis, onde a resp bilidade pela correcéao e veracid nédo é assumida pela empresa. As
informacoes disponiveis nao devem ser didas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundos de i il Fundos de sti nao com a garantia do administrador,

gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nao € garantia de rentabilidade futura,Ao investidor é recomendado a leitura
idad do pr er do fundo de investimento ao aplicar seus recursos”. =
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Relatério Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

RELATORIO DA RENTABILIDADE - RPPS: NOVA ESPERANCA DO SUL - 12/2024
Fundo de investimento

% Rentab. Ano

Rendimentos R$

% Meta de 2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 388.138,66 10,90% 106,12%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 72.805,54 5,79% 56,38%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 26.857,15 4,74% 46,12%
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA R$ 50.050,04 7,27% 70,78%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 7.362,74 10,49% 102,12%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 32.118,47 8,12% 79,12%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP R$ 2.389,84 6,04% 58,80%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ -5.039,97 -2,75% -26,81%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ -5.062,86 -2,69% -26,16%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 57.105,94 10,88% 105,94%
BRADESCO IDKA PRE 2 F| RENDA FIXA R$ -867,97 -0,49% -4,80%
CAIXA BRASIL 2024 |V TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA R$ 29.644,90 4,35% 42,32%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 37.347,54 4,28% 41,70%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 415.545,29 11,03% 107,40%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 14.603,95 6,26% 60,96%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 127.754,19 5,43% 52,92%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 182.864,67 5,92% 57,66%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ -54.603,86 2,72% -26,45%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 122.607,68 4,81% 46,84%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 80.908,78 9,33% 90,88%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 79.095,29 10,61% 103,34%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO R$ -917,32 -2,74% -26,69%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R$ 61.164,06 28,64% 278,93%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | R$ 108.706,35 68,28% 664,98%
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP R$ 20.573,83 9,43% 91,81%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 79.426,66 11,98% 116,62%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) R$ -4.636,11 -9,98% -97,24%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA R$ -1.833,74 -3,71% -36,18%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R$ 57.199,32 29,50% 287,28%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 F| RENDA FIXA R$ 45.818,89 9,21% 89,74%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP R$ 20.758,12 1,21% 11,76%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fi RENDA FIXA R$ 267.243,12 10,88% 105,97%
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES R$ -19.436,75 -15,09% -146,97%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 1.144,70 8,61% 83,81%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 49.751,24 11,77% 114,60%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 41.527,26 11,28% 109,81%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 76,73 10,78% 104,94%
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV R$ 142.580,10 4,16% 40,55%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 89.200,03 11,52% 112,16%
BANRISUL RPPS || FI RENDA FIXA R$ 1.890,87 4,26% 41,47%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 20.335,24 1,63% 15,84%
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV R$ 82.577,60 2,09% 20,33%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 10.005,01 11,77% 114,60%
RENTABILIDADE ACUMULADA: R$ 2.734.781,22

RPPS | NOVA ESPERANCA DO SUL

.__—Mensal | Ano

Data Base 12/2024 2024
Rentabilidade R$ R$ 152.890,62 R$ 2.734.781,22
Rentabilidade % 0,43% 8,5353%
Meta Politica de Investimento INPC + 5,25%
Meta periodo % 0,91% 10,27%
% alcancado da meta no periodo 47,73% 83,12%
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Grafico - Rentabilidade x Meta (més a més)

.......... Meta atingida
~— INPC + 5,25%

c8

o' é assumida pela empresa. As

"As informagdes dos relatérios sao obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas ¢ aveis, onde a resp bilidade pela correcio e veracidade

informacées disponiveis nio devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundos de i il Fundos de il tos nao 6m a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nao é garantia de rentabilidade futura.-Ao-in\ i é rec a leitura
id; do pr er I do fundo de investimento ao aplicar seus recursos”.
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INTRODUCAOQ

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto s intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢Ges financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducao ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autoriza¢io da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatério.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,87% 5,40% 10,90% 36.749,23| 388.138,66
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,75% 4,26% 8,61% 130,08 1.144,70
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,27% 2,63% 5,7%% -3.891,85] 72.805,54
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP -0,64% 2,43% 4,74% -3.134,23|  26.857,15
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,00% 1,48% 7.27% 0,00{ 50.050,04
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA -0,46% 2,24% 4,26% -3.216,25 1.890,87
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,83% 5,20% 10,49% 670,02 7.362,74
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,17% 4,13% 8,12% 483,77y 32.11847
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,51% 3,17% 6,04% 212,60 2.389,84
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,57% -1,49% -2,75% -4.689,38)  -5.039,97
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,62% -1,48% -2,69% -4.933,04] -5.062,86
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,80% 5,36% 10,88% 7.687,35] 57.105,94
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA -2,22% -1,45% -0,49% -3.984,17 -867,97
?m?é%SPPEMOWAANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO 0.64% 5.39% 11,77% 541214 10.005.01
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 5,52% 11,52% 17.592,64] 89.200,03
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 1,52% 4,35% 0,00f 29.644,90
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 1,53% 4,28% 0,00] 37.347,54
EEA;)B?\I;II{XA:IL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0.11% 1.63% 1.63% 1073.83| 2033524
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,83% 5,38% 11,03% 38.285,79| 415.545,29
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,20% 3,81% 6,26% 0,00{ 14.603,95
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,29% 2,41% 5,43% -1.100,98{ 127.754,19
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,31% 2,63% 5,92% -10.380,60{ 182.864,67
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,66% -1,51% -2,72% -23.257,84] -54.603,86
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,63% 2,45% 4,81% 0,00{ 122.607,68
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,69% 4,64% 9,33% 2.200,29{ 80.908,78
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 5.35% 10,61% 3.475,95) 79.095,29
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -2,18% -0,70% -2,74% 0,00 917,32
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1,87% 10,23% 28,64% -5.240,59] 61.164,06
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 4,40% 20,62% 68,28% 11.302,13] 108.706,35
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,80% 4,95% 9,43% 1.905,92| 20.573,83
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,73% 5,53% 11,98% 0,00{ 79.426,66
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI 1) -4,16% -2,62% -9,98% -7.833,31 -4.636,11
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,99% 5,72% 11,77% 6.067,32| 49.751,24
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -2,49% -1,33% -3,71% 0,00f -1.833,74
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 5,48% 11,28% 7.087,60{ 41.527,26
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,88% 5,31% 10,78% 0,00 76,73
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 1,02% 2,23% 4,16% 20.995,70{ 142.580,10
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV 1,07% 2,09% 2,09% 42.807,91| 82.577,60
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES -3,52% -6,98% -15,09% -5.797,56] -19.436,75
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1,77% 10,64% 29,50% -4.529,54 57.199,32
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,56% 4,44% 9,21% 3.049,62| 45.818,89
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -1,72% -0,13% 1,21% 0,00 20.758,12
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,86% 5,37% 10,88% 27.690,06| 267.243,12

. ‘ Totali 152.890,6212.734.781,22
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (RS$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, [, "a" 6.118.124,82| 17,29% 6,00% 60,00% ENQUADRADO
F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 16.797.145,24] 47,48% 63,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 9.549.707,81| 26,99% 18,50% 65,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 1.500.054,63] 4,24% 2,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°, 1 159.021,46] 0,45% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 180.596,72] 0,51% 5,00% 25,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 806.600,63] 2,28% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - Art. 8°, 111 267.909,32 0,76% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Total: 35.379.160,62{ 100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na

sequencia uma tabela com a composigiio dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicio da Carteira 12/2024

RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 4.342.89521| 12,28
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.427.822,43| 4,04
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 483.434,.80( 1,37
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 701.890,87 1,98
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 35.431,78| 0,10
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 285.935,16| 0,81
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 41.971,09] 0,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 178.014,76 0,50
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 183.419,46 0,52
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 999.963,91| 2,83
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 175.241,32] 0,50
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 852.985,19 2,41
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.160.370,72| 6,11
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 991.174,08| 2,80
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.658.347,75| 13,17
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 380.428,83| 1,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.141.910,83| 8,88
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 850.395,40( 2,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 319.917,48| 0,90
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 409.541,25( 1,16
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 274.717,07| 0,78
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NVEL I 267.909,32| 0,76
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 238.808,23| 0,67
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 180.596,72| 0,51
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 647.069,44| 1,83
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 834.717,16| 2,36
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 2.079.564,20| 5,88
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV 4.038.560,62| 11,42
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 159.021,46| 0,45
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 251.104,24] 0,71
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 543.052,20f 1,53
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 3.242.947,68| 9,17
' ' ‘ 'ratal:] 35.379.160,62| 100,00
[Disponibilidade em conta corrente: ‘ . ... . ' , , 45,55
[Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: . ‘ . . _]‘_'_ 35.379.206,17
|
/
N /



= 50,47 17.856.028,27
IDKA 2 5,11 1.808.251,25
IMA Geral 1,37 483.434,80
IPCA 4,79 1.693.064,95
Multimercado 0,90 316.688,16
IMA-B 3,43 1.211.829,62
IDKA 2 PRE 0,50 175.241,32
Crédito Privado 241 852.985,19
IMA-B 5 8,88 3.141.910,83
IRF-M 1 2,44 862.969,68
Ibovespa 0,96 339.618,17
BDR 0,76 267.909,32
Titulos Publicos 17,29 6.118.124,82
S&P 500 0,71 251.104,24
Total: 100,00 35.379.160,62
Composicdo da carteira - 12/2024
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 12,28
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A F| RENDA FIXA 4.04
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 1,37
BANRISUL RPPS il FI RENDA FIXA 1.98
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP }—0,10
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP j—0,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,50
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,52
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 283
BRADESCQ IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,50
2.41
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8,11
2 80 .
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DJ LP s 13,17
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. 1,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 8,88
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,90
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP 1,16
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,78
CAIXA INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NIVEL | 0.76
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,867
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDIGE (BOVA11) 051
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.83
ITAU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2,36 ‘
NTN-B 760198 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV = ~588
NTN-8 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C, GEN|AL - NESPREV. : S 11,42
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 0 45
SICRED!I BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,71 ‘
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 153 '
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA “ 817
0 5 10 15




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

ALOCACAO

RS

o/
70

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,04% | 0,03% 4.342.895,21{ 12,28
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2,35% | 1,08% 1.427.822,43| 4,04
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,79% | 091% 483.434,80( 1,37
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 2,62% | 1,33% 701.890,87( 1,98
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,05% | 0,03% 35.431,78| 0,10
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% | 0,39% 285.935,16| 0,81
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,43% | 0,73% 41.971,09| 0,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 451% | 2,1% 178.014,76( 0,50
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,56% | 2,20% 183.419,46| 0,52
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,06% | 0,03% 999.963,91| 2,83
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 3,75% | 1,78% 175.241,32| 0,50
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,15% | 0,08% 852.985,19| 2,41
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,04% | 0,04% 2.160.370,72| 6,11
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,97% 1,21% 991.174,08| 2,80
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,06% | 0,03% 4.658.347,75| 13,17
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,40% | 1,11% 380.428,83| 1,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,25% | 1,00% 3.141.910,83| 8,88
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,63% | 2,21% 850.395,40( 2,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,23% | 0,21% 319.917,48 0,90
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05% | 0,05% 409.541,25| 1,16
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,52% | 5,84% 274.717,07 0,78
CAIXA INSTITUCIONAL FI1 ACOES BDR NIVEL I 9,19% | 7,88% 267.909,32| 0,76
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,06% | 0,18% 238.808,23( 0,67
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 9,13% | 6,09% 180.596,72| 0,51
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,07% | 0,05% 647.069,44| 1,83
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% | 0,05% 834.717,16 2,36
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 1,68% 1,75% 2.079.564,20| 5,88
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV 1,76% | 1,31% 4.038.560,62| 11,42
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES 8,57% | 6,08% 159.021,46| 0,45
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,51% | 585% 251.104,24| 0,71
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,31% | 0,27% 543.052,20( 1,53
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,05% | 0,02% 3.242.947,68| 9,17
Total:| 35.379.160,62| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2024
ALTO
3%
MEDIO/ALTO
34%

BAIXO

BAIXO/MEDIO
B6%

56.8%

O Griéfico ao lado se refere a
€Xposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cendrio
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serio demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,25% NOVA ESPERANCA DO SUL

01/2024 0,47% -0,45% 0,83% 4,7%% 1,00% 0,69%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,24% 0,77%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,62% 0,73%
04/2024 -0,22% -1,61% 0,58% -1,70% 0,80% 0,04%
05/2024 0,95% 1,33% 0,78% -3,04% 0,89% 0,94%
06/2024 0,05% -0.97% 0,63% 1,48% 0,68% 0,66%
07/2024 1,36% 2,09% 0,94% 3.41% 0,69% 1.02%
08/2024 0,64% 0,22% 0,67% 6,89% 0,29% 0,82%
09/2024 0,46% -0,29% 0,81% -2,61% 0,91% 0,60%
10/2024 0,57% -0,18% 0,85% -0.42% 1,04% 0,77%
11/2024 -0,14% -1,15% 0,45% 4,41% 0,76% 0,74%
12/2024 -0,59% -2,62% 0,70% 4.28% 0,91% 0.43%
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Evolugdo Patrimonial
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RS Por instituicdo Financeira

BANRISUL 6.991.475,09
88
BRADESCO 3.347.618,69
CcEF 11.533.150,24
BNP Paribas
1Ta0
TESOURO DIRETO 6.118.124 82

SICREDI

1 2.000,000 4,000.000 8,000,000 8,000,000 10,000,000 12,000,000

Renda Fixa x Renda Variévei

Renda Fixa 33.965.032,53

Renda Varidvel

0 10,080,000 20,000,000 30.000,000




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Comegamos o0 ano de 2024 com uma expectativa de queda de juros no Brasil e ao longo do ano, apesar do forte
crescimento do PIB, o aumento do risco Brasil, causado pela deterioragdo dos dados fiscais, fizeram a curva de juros abrir e
a Selic voltar a subir, tendéncia esta que se mantém para 2025. Nos EUA, a melhora nos indices inflacionérios e o
sustentavel crescimento da economia americana, reforgados pela produtividade e revolugdo tecnolédgica, fizeram a
economia crescer em 2024, se mantendo em alta para 2025. Com esse cenario, o FED deve reduzir o impeto de corte de
juros, avaliando os préximos passos do novo governo ¢ os seus reflexos na economia.

A elei¢do de Donald Trump nos Estados Unidos em novembro de 2024 trouxe incertezas adicionais ao cenario
econdmico global. Suas politicas protecionistas e imprevisiveis, incluindo redugdo de impostos e restrigdes comerciais,
aumentaram a volatilidade nos mercados internacionais, afetando o comércio global e as cadeias de suprimentos.

Entrando no més de dezembro, no cenario externo, tivemos a redugdo de 25bps na taxa de juros dos EUA, em linha com
0 que era esperado pelo mercado. No entanto, a decisio de corte nio uninime aliada a um cendrio de inflagdo mais
persistente e uma atividade econdmica resiliente comegaram a redefinir as expectativas do mercado para com o rumo dos
juros norte-americanos para 2025.

Até a ultima reunido, a mediana das projegdes de corte dos diretores era de 100bps, sendo reduzida para 50bps apos a
reuniao de dezembro. Com isso, o comité nos sinaliza que segue atento aos niveis de inflagdo e atividade econdmica e
incorpora um tom mais restritivo em relagéo a politica monetaria para 2025.

Em linhas gerais, isso significa que, a depender das proximas divulgagdes dos indices que sdo observados pelo FED,
podemos ter uma redugao ainda maior dos niveis de corte de juros para 2025.

Com isso, os efeitos para o Brasil, sdo de mais pressdes inflacionarias devido a apreciagdo do dolar frente ao real,
impactando ainda mais os juros brasileiros e consequentemente os ativos de renda variavel.

Ainda no exterior, a economia mundial apresentou sinais de desaceleragdo, com projegdes de crescimento mais
modestas para os proximos anos. O Fundo Monetario Internacional (FMI) estimou um crescimento global de 3,1% para
2024, com uma ligeira elevagdo para 3,2% em 2025.

Além disso, a conclusdo do acordo de livre comércio entre o Mercosul e a Unido Europeia em dezembro de 2024
representou um marco significativo nas relagdes comerciais internacionais, abrangendo cerca de um quarto do PIB global.
Esse acordo tem o potencial de impulsionar o comércio entre as regides envolvidas, embora seus efeitos econémicos devam
se manifestar nos préximos anos.

Vindo para o cenario doméstico, comegamos colocando que ao nos despedirmos de 2024, refletimos sobre um ano que
ficara marcado como um dos mais desafiadores para a economia brasileira. Este foi um ano em que a busca pelo equilibrio
fiscal e a estabilizagdo econdmica enfrentaram dificuldades enormes, enquanto a sociedade conviveu com incertezas
crescentes e pressdes significativas sobre o custo de vida. Os eventos que se desenrolaram neste ano nos oferecem uma
oportunidade para refletir sobre o que foi feito, onde erramos e quais ligdes podemos levar adiante para um futuro mais
estavel e prospero.

O destaque para o més de dezembro fica com a Gltima reunido do COPOM, que mostrou uma postura incisiva no que
diz respeito a desancoragem da inflagdo, aumentando a Selic em 100bps e contratando mais duas altas de mesma
magnitude para as proximas reunides em 2025, o que fard com que a taxa Selic termine o primeiro trimestre do ano que
vem no minimo a 14,25% a.a. A reunidio em questio marcou o fim do mandato de Roberto Campos Neto como presidente
da autarquia, deixando Gabriel Galipolo como seu sucessor.




O IPCA de dezembro, indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, considerado a inflagdo oficial do pais, mostra
que os pregos subiram 0,52% em dezembro, segundo dados divulgados nesta sexta-feira (10) pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Em 2024, a inflagdo teve alta de 4,83% e ficou acima do teto da meta de inflagdo definida
pelo Conselho Monetério Nacional (CMN). A meta para o ano era de 3% e seria considerada formalmente cumprida se
ficasse em um intervalo entre 1,5% e 4,5%. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE tiveram
alta nos pregos em dezembro, com destaque para o grupo de Alimentagdo e bebidas. J& o INPC, que é usado como
referéncia para reajustes do salario minimo, pois calcula a inflagdo para familias com renda mais baixa — teve alta de
0,48% em dezembro e acumulou alta de 4,77% em 2024.

O ddlar comercial atingiu cotagdes superiores a R$6,22 durante o més, fechando em torno de R$6,18 apos intervengdes
do Banco Central. Em dezembro, o Banco Central injetou aproximadamente US$30,77 bilhdes no mercado cambial,
realizando leildes de linha e operagdes de swap cambial para conter a volatilidade.

Fechando o cenério doméstico em 20 de dezembro, o Congresso Nacional promulgou a reforma tributaria, introduzindo
o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) e o imposto seletivo sobre produtos especificos. A medida visa simplificar o sistema
tributario e melhorar o ambiente de negocios, sendo bem recebida pelo mercado.

Entrando no desempenho por segmento, na Renda Fixa do Brasil, continuamos com um cenario de incerteza por conta
do fiscal, inflagdo pressionada e délar em alta. Com isso as curvas se mantiveram abertas, o que fez com que o BACEN na
ultima reunido do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando o ano em 12,25%, e com um forte viés de manutengio de alta
para 2025. Esse cendrio fez com que os fundos IMA B mais longos fechassem o més e o ano no negativo, e todos abaixo do
EDI

Na Renda Variavel do Brasil, a inversdo de queda para alta da Selic ao longo do ano fez com que o IBOVESPA fechasse
2024 no negativo em -10,36%, marcando seu pior desempenho desde 2021. Em dezembro, o indice recuou 4,28%,
fechando aos 120.283,40 pontos.

Nos EUA, os dados robustos da economia real e o forte crescimento do PIB fizeram o S&P 500 fechar o ano com uma
excelente performance de 23,84% (ndo dolarizado), mesmo com a queda de dezembro de -2,08%.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Ainda que seja desafiador prever a dire¢do dos ativos brasileiros em 2025, esperamos um ano de alta volatilidade. Embora
0 patamar de prego esteja consideravelmente descontado, acreditamos que o rumo tomado pelas decisdes relacionadas ao
cenario fiscal, aliado as escolhas da nova diretoria do BC, devera ser acompanhado de perto pelo mercado, culminando em
um cenario de recuperagdo expressiva ou de descarrilamento total, isto é, um cenario binario sem “meio-termo”.

O pacote de corte de gastos aprovado oferece um pequeno alivio, mas ¢ insuficiente para resolver os desafios de longo
prazo. Dito isso, uma sinalizagio — e principalmente execugio — por parte do Executivo de que havera maior
contingenciamento de gastos em 2025, visando conter o aumento da divida publica, ¢ fundamental para um bom
desempenho dos ativos domésticos, na nossa visio.

Caso isso ndo ocorra, acreditamos que havera um aumento ainda maior nos niveis de Jjuros e cambio, intensificando a
pressdo inflacionaria. Como resultado, o Banco Central podera manter os juros elevados por ainda mais tempo.

Assim, diante do colocado nesta e nas ultimas cartas, a nossa recomendagio continua “cautelosa”. Sugerimos em relagdo
as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
torno de 0% a 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o cendrio ainda requer uma certa
cautela e ndo recomendamos no momento. Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposigio
entre 5% e 15%. Ressaltamos que ativos de prote¢do devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS,
perfis de investidores mais agressivo. Para aqueles que a relacio das obrigagdes futuras e o caixa permit¢m, ainda
recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas bem superiores a meta da politica de investimento.




Vale ressaltar que para 2025, apesar do excelente carrego dos fundos IMA B, continuamos recomendando as estratégias
atreladas ao CDI, pela baixa volatilidade e potencial performance acima da meta atuarial, até que tenhamos um cendario
mais claro de corte de juros por aqui. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento
com viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em
nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

CDI 17.856.028,27 50,47

IDKA 2 1.808.251,25 5,11
IMA Geral 483.434,80 1,37
IPCA 1.693.064,95 4,79
Multimercado 316.688,16 0,90
IMA-B 1.211.829.62 343
IDKA 2 PRE 175.241,32 0,50
Crédito Privado 852.985,19 2,41
IMA-B 5 3.141.910,83 8,88
IRF-M 1 862.969,68 2,44
Ibovespa 339.618,17 0,96
BDR 267.909,32 0,76
Titulos Piblicos 6.118.124.82 17,29
S&P 500 251.104,24 0,71
Total: 35.379.160,62 160,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
12/2024 RS 2.734.781,22 8,5353% INPC + 5,25%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco




AVE
X

REFERENCIA

i LAMINA COMPARAGAO ATIVOS 07/01/2025

BANRISUL ABSOLUTO F| RENDA FIXA LP 023 0,23 10,81 2548 148 0,03% 0,06% 0,15% R$ 5.451.114,95

BANRISUL FOCO IMA GERAL FI RENDA FIXA LP 0,58 0,58 5,40 2140 -2,75 0,79% 1.66% 0.2% R$ 533.086,39
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 0.37 0,37 8,34 25,46 275 0,34% 0,71% 0.3% R$ 5.291.590,65
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,22 022 6,14 20,54 -286 074% 1.57% 0,6% R$ 306.419,47
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 080 080 -159 1491 267 185%  3,90% 0,3% R$ 605.340,56
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83 0,83 -1.51 15,01 264 1,85% 3,90% ¢ 0.2% R$ 3.507.013,23
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,20 0.20 10.86 25,39 326 0,02% 0,04% 0,2% R$ 20.402.479,38
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,20 0,20 11.01 25,94 530 002% 0.05% 0,2% RS 18.859.220,58
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.88 0.88 6.07 19,54 222 092% 1.95% 0.2% R$ 3.635.485,50
coi 0,18 0,18 10,83 2544 000 001% 002% - .
Graficos .
Retornc Acumulado - 22/05/2024 a 29/11/2024 (diaria) Risco x Retorno - 22/05/2024 a 29/11/2024 (diaria)

retorno

2008
£.00 % 2.50%

16,00 % 1280% 15,..

01/09/2024

B BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

# BANRISUL FOCO IMA GERAL FI RENDA FIXA LP

# BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FIMULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

' BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

i BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

W

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
1 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D| LP

i CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
col

" Ibovespa

Fundos de investimentc naa contam com a garanta do Admimstrador do funde, Gestor da carteira. de qualquer mecanismo de segty : £GC
Reniabilidade obtida ne passado n3o representa garaniia de rentabilidade futura. As estratégmas com derivativos, utifizadas como parte/ dz politica de investimento delfundind de inves amento,
podem resuliar em significativas perdas para seus ¢ Aas supernores ao capdal aplicadc e 2 consequents obrigacao do coisia de aportar recursos adicionais para cobr j d
investidor e recomendada a leitura cuidadosa do prospecto & regulamenio do fundo ds investimento ac aplicar seus recurses. Para avaliagdo da performance de um
recomendavel a a € de, no minimo. 12 (doze} meses. Para os célculos foram utilizadas chservagdes Diarizs.
Fonte. Quantum Axis.
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Fundo | ENQUADRAMENTO | . RESGATE “ APLICACAQ { Benchmark

1
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IDKA 2
OI/selic
DifSelic
486.569,03 IMA Geral
DifSelic

Ibovespa

10.:418.362/000" £ 56 db 8 At 10,1 4175848 12%] 0, . 41.758,49 MULTIMERCADO
35.292.568/0001-89 Fundo/Classe de nvastimento - 100% Titulos Publicos SELIC - At.7 285.451,53 0.81% 85.4 9 g Di/Selic
07 442,078/0001-05 T Publicos SELIC - At 7 188,382 50 0,54% 3 188.352,50 IMA-B.
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B#életim Econdmico Semanal

17 de janeiro de 2025
Retrospectiva

A semana foi marcada por eventos relevantes tanto no Brasil quanto no exterior, com destaques
para a sancdo da Reforma Tributéria no pais e no cenario internacional para dados de inflacdo nos
EUA e o PIB na China.

No Brasil, foi sancionado o projeto de regulamentacéo da reforma tributéria sobre o consumo. O
texto também define regras sobre a devolucdo de tributos para consumidores de baixa renda
(cashback), a compra internacional pela internet e a vinculacdo dos mecanismos de pagamento
com sistema de arrecadacao.

Nos EUA, a inflacdo americana medida pelo indice de Precos ao Consumidor (IPC) subiu 0,4% em
dezembro, conforme esperado pelo mercado, o que ajudou a reduzir os temores de um cenério
de inflacdo persistente e provocou uma gueda nos rendimentos das Treasuries. Ja na China o PIB
avangou 5,4% no quarto trimestre de 2024 e 5% no ano a atingiu a meta de crescimento de 2024
apesar do ritmo mais lento do que no ano anterior.

Renda Variavel

O IBOVESPA encerrou a semana em alta de 2,8% aos 122.350 pontos, em meio a um cenério global
positivo, o que contribui para a valorizagdo dos ativos domésticos. Dados positivos da economia chinesa
impulsionaram setores relacionados a commodities, como Mineracdo e Siderurgia. Entre os principais
destaques positivos da semana temos Petz (PETZ3, +10,1%), apds uma noticia afirmar que o processo
de fusdo da companhia com a Cobasi pode ser aprovado pelo CADE ainda no primeiro trimestre deste
ano, e a Azul (AZUL4, +7,0%) queque assinou com a Abra, controladora da Gol (GOLL4, +6,9&) um
estudo de fusdo. Ja as bolsas de Nova York fecharam no campo positivo, impulsionados pela volta das
apostas de que o Federal Reserve (Fed) pode cortar juros neste ano, apds dados da economia
americana que vieram mais leves.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros fecharam com forte fechamento nas partes curtas e
intermediérias, e abertura na parte longa da curva. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinacao.
As taxas de juro real tiveram alta, com os rendimentos das NTN-Bs (titulos publicos atrelados a inflaczo),
com vencimento em 2030, se consolidando em patamares proximos a 7,78% a.a. Com isso, os indices
da Anbima iniciam o ano no positivo. Diante desse cenério, mantemos uma recomendacdo de postura
cautelosa, priorizando ativos de protecdo para capturar ganhos, sempre considerando a diversificacdo
das alocacées e nossas orientacoes.
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Retorno da Semana D]
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Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e

Renda Variavel.
Retorno
Na Semana jan/25

RENDA FIXA
DI
coI |  o023% | ossw | ossw
Durac¢do Constante
IDKA IPCA 2 Anos 0,39% 1,23% ] 1,23%
IMA Geral 0,17% 0,78% ] 0,78%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B -0,23% 0,49% 0,49%
IMA-B 5 0,31% 1,07% 1,07%
IMA-B 5+ -0,64% 0,04% 0,04%
Prefixados
IRF-M 0,48% 1,47% 1,47%
IRF-M 1 0,30% 0,75% 0,75%
IRF-M 1+ 0,60% 1,92% 1,92%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa 2,94% 1,72% 1,72%
1BX 2,90% 1,76% 1,76%
MSCI WORLD 2,11% -0,27% -0,27%
S&P 500 2,31% -0,21% -0,21%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade Econémica ~ PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacdo ao PIB de 2025, foram de

2,04%. Ja para 2026, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,77%.
> INFLAGAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,08% para o final de
2025. Para 2026 a sua estimativa ficou em 4,10%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de Janeiro ficaram em 0%. Para o

més de fevereiro, a projecdo foi 1,35%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas

~\

dos bancos ficaram em 5,13%.
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> INPC?
A projecdo para o ano de 2025 ficou em 3,40%, conforme a Secretaria de Politica Econémica
do Ministério da Fazenda.
Projecao eta Atuaria §
IPCA +5,25% : 10,73%|INPC + 5,25% 10,73%
IPCA +5,10% ;| 10,41% INPC +5,10% 10,41%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos pregos estabelecidos por contrato ou orgéo
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo requlados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sdo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2025 foi de 4,52%. Para 2026, a projecao ficou em 4,10%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2025, foram estimadas em 15%. Para 2026 as
projecdes foram de 12,25%.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2025 em R$6, e estima
a taxa também em R$6,00 para 2026. Os economistas das instituices financeiras estimaram o
superavit da balanca comercial brasileira (exportagbes menos importacdes) de 2025 em US$73,40
bilhdes e para o0 ano de 2026, as estimativas dos agentes ficaram em US$77 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$70 bilhdes para o ano 2025. Para 2025, a projecéo foi de US$75 bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 66,95%. Para 2026, a projecao ficou em 71,19%. Ja a projecdo para o Resultado Priméario
ficou em -0,60%. Para 2026, a projecao ficou em -0,50%.
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Focus | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 17 de janeiro de 2025
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Fonte: BACEN

17/01/2025 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

"0 IPCA € calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios-minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

*0 INPC € calculado pelo IBGE desde 1979, se refere &s familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios-minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regioes metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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