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Aos quatorze dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e quatro as dezessete

horas, apds

o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executivo Municipal, reuniram-se os embros do

Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adao Chiavenato Machado
Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n°® 238 de 18 de junho de 2020 para
ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario econémico.

e Elisandra
sua reuniao
No primeiro

momento da reunido foi debatido o cenario econémico, onde a conjuntura intern

cional, nos

Estados Unidos o mercado de trabalho norte-americano expandiu abaixo do esperagdo em abril,
sendo criados 175 mil novos empregos fora do setor agricola, segundo informou o Dgpartamento

de Trabalho dos EUA. As expectativas dos analistas giravam em torno de uma
empregos préxima a 243 mil vagas. Os principais ganhos de emprego no encerramer
més foram observados nos setores de saude (56 mil), assisténcia social (31 mil), ti
armazenamento (22 mil), os quais responderam por cerca de 62% do total de vagas
abril. Em abril, também houve revisdo dos dados referentes aos meses de fevereird

criacao de
to do ultimo
ansportes e
geradas em
(recuou de

270 para 236 mil) e margo (aumento de 303 para 315 mil), movimentos qye somados

corresponderam a uma perda liquida de empregos correspondente a 22 mil vagas

Por sua vez, a taxa de desemprego registrou leve alta na comparagédo com marco,

3,8% para 3,9%. Registra-se que a taxa de desemprego tem se mantido na faixa

no periodo.
subindo de

ntre 3,7% a
3,9% desde agosto de 2023, o que permite uma leitura de estabilidade do indicad}r7 durante o
més de abril. Ja os salarios seguiram a trajetéria de alta verificada ao longo dos ultimos meses,

subindo 0,2% em termos mensais e 3,9% na base de comparagéo anual. Todavi

resultados foram inferiores a margo, quando os desempenhos mensal e anual
respectivamente de 0,3% e 4,1%. No geral, embora a perda de ritmo verificada na
empregos possa sinalizar desaceleragéo da atividade econémica, sob a perspectiva
o mercado avaliou com bons olhos o desempenho de abril, sobretudo no que se r
possivel antecipacdo do ciclo de queda dos juros norte-americano. Além disso, os
abril também serviram para arrefecer as tensées do mercado acerca da inflagao ofic
para o0 més de margo, que em termos anuais voltou a subir, passando de 3,2% para
efeito, a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) realizada no com
confirmou, sem maiores surpresas, a manutencao dos juros do pais no intervalo er
5,5% ao ano. Em ata, o colegiado seguiu indicando que a queda dos juros deps
cenario mais confiavel no que tange ao atingimento da meta inflacionaria de 2% ao
expectativas do mercado passando a projetar uma possivel reducgédo efetiva do indic
entre os meses de novembro e dezembro de 2024. Ja na Zona do Euro e China, ¢
Zona do Euro registrou estabilidade em abril, com o indice de pregos ao const
permanecendo em 24% no acumulado dos ultimos doze meses, segund
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preliminarmente a agéncia estatistica europeia — EUROSTAT. Além disso, o comport
precos subjacentes, que compdem o chamado nucleo da inflacdo e que tem corn
caracteristica a volatilidade de itens como energia, alimentos, alcool e tabacy
desacelerar, caindo de 2,9% para 2,7% no intervalo dos ultimos dois meses. Outro pd
e que também merece ser destacado diz respeito a inflacdo dos servigos, que recy
patamar consolidado desde o inicio do ano — para 3,7% em abril. Todo esse cenaf
expectativa do mercado de redugéo dos juros ja a partir de junho, conforme inclus
pelo proprio Banco Central Europeu (BCE) em suas ultimas deliberacdes, obviaments

IESPREV
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mantidas as trajetorias atuais de pregos e salarios. Embora tenha se mantido no canipo positivo,

ou seja, acima da linha que divide expansdo de contragéo econdmica, 0 PMiI oficial
chinesa recuou em abril, passando de 50,8 para 50,4 pontos na comparagao
segundo informou o Escritério Nacional de Estatisticas (NBS). O desempenho acima

50 pontos pode ser atribuido a alta do indicador de novos pedidos, sobretudo dos eqg

de alta tecnologia. Idéntico movimento também foi percebido no setor de Servicos,

oficial do segmento caindo de 53 para 51,2 pontos no intervalo dos ltimos dois meg
da queda, o volume de novos negécios cresceu pelo décimo sexto més consecutivo,

demanda do setor externo atingiu a maior taxa de crescimento ao longo dos ultimos
Em linhas gerais, os dados da economia chinesa indicam recuperacao da economia
a um refreamento da atividade doméstica. Ja no cenario doméstico, o PIB e o
econdmico, em abril, o Bacen divulgou o indice de atividade econémica (IBC-B
fevereiro, que pelo quarto més consecutivo registrou alta, variando 0,40% e fechand
148,67 pontos na série dessazonalizada. Esse foi o melhor resultado para o indicado
do ano passado, quanto atingiu a época 148,88 pontos, maior nivel da série historicg
janeiro de 2003. O desempenho mensal também superou as expectativas de m
mediana indicava um crescimento de 0,3%. Ainda em termos dessazonalizz

da industria
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crescimento na comparagao com o trimestre imediatamente anterior, com o indicad

avangando

1,23%. Ja em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado, o IBC-Br cresceu de aneira mais
significativa, variando 2,35%. De maneira analoga, o indicador também variou ppsitivamente
frente a fevereiro de 2023, registrando alta de 2,59%. J& no ano e no agregado dgs ultimos 12
meses o IBC-Br acumula respectivas altas de 2,95% e de 2,34%. Em fevereiro o dgstaque ficou
com o setor varejista, cujas vendas expandiram 1% em relagdo ao més anterior, d notando um
cenario mais favoravel em relagdo ao consumo das familias. No que tange as previsGes de
crescimento do PIB para 2024, o intervalo das Ultimas quatro semanas indica leve aumento nas
estimativas da Pesquisa Focus, com o crescimento esperado subindo de 1,9% pafa 2,05%. Ja
para 2025 e 2026 as projegdes mantiveram-se inalteradas, sendo previstas taxgds anuais de
crescimento de 2%. A balanga comercial brasileira voltou a registrar superavit em abril, com as
exportacdes superando as importagées em US$ 9,041 bilhdes, segundo informou o Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC). Na comparagdo com idénptico més do
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ano passado o saldo foi 13,7% superior a cerca dos US$ 8 bilhdes aferidos a época.

Pelo critério

da média diaria, as exportacdes subiram 14,1% na comparagédo com abril de 2023,

totalizando

US$ 30,92 bilhdes. Ja as importagdes, também pelo critério da média diaria, crescg¢ram 14,3%

fechando o periodo no montante de US$ 21,88 bilhGes. No geral, o més de abril

aumento no volume das quantidades vendidas ao exterior, que acabou comp

apresentou
nsando 0s

menores precos internacionais verificados no periodo. Em média, os pregcos dgs produtos

exportados pelo Brasil registraram queda de 6,8%, enquanto o volume das

uantidades

embarcadas subiu 22,5%. Com excegado da agropecudria, cujas vendas ao exterior gairam 7,9%
em virtude do recuo da soja, as exportagdes da indUstria extrativa e da i dustria de
transformacdo subiram de maneira bem acentuada, respectivamente 48,6% e 16,6% frente a
abril de 2023. No acumulado do ano o saldo da balanga comercial também segue pogitivo, com o
primeiro quadrimestre registrando um superavit de US$ 27,74 bilhdes, resultado 17,[7% superior
aos primeiros quatro meses do ano anterior. No que se refere as previsoes para 2023} o quadro €
de estabilidade no conjunto das Ultimas Pesquisas Focus sendo mantida uma rojecéo de
superavit proxima a US$ 80 bilhdes. Com relagéo a inflagao, o IPCA, indice oficial da inflagéo
brasileira, acelerou em abril, variando 0,38% frente a alta de 0,16% ocorrida em margo, segundo
informou o IBGE. No ano e no agregado dos Ultimos 12 meses, o IPCA acumula respgctivas altas
de 1.80% e de 3,69%. Dos 09 grupos de produtos e servicos pesquisados 07 regisfraram altas,
com destaque para os grupos Saude e Cuidados Pessoais (1,16%) e Alimentagap e Bebidas
(0,70%), que juntos contribuiram com 0,30 ponto percentual no indicador de alril, ou seja,

aproximadamente 79% da variagdo total do IPCA no periodo. No grupo Saude
Pessoais, os principais destaques foram os produtos farmacéuticos, Cujos precos
média 2,84% apos a autorizagdo pela Anvisa do reajuste anual dos medicamentos.
Alimentagdo e Bebidas as principais altas vieram de itens que compdem a ali

e Cuidados
subiram em
Ja no grupo
entacao no

domicilio, com destaque para as variagdes do mamao (22,76%), da cebola (15,63%)|e do tomate

(14,09%). Dentre as variagbes negativas de abril cumpre ressaltar a presen

do grupo

Habitagdo, que puxado pela queda dos pregos médios da energia elétrica deixou [de fomentar
uma inflagdo mais elevada no més, haja vista sua relativa representatividade n¢ calculo do
indicador. Para o restante do ano, as Pesquisas Focus seguem indicando relativa estabilidade do
IPCA, com a inflacédo projetada variando em torno de 3,7%, ou seja, levemente superjor ao centro
da meta de 3% estabelecida pelo BACEN. O fluxo cambial brasileiro fechou fevergiro no azul,

sendo registrado um superavit de US$ 1,994 bilhdo na parcial de abril, segu
disponibilizada pelo BACEN. O saldo positivo foi puxado pela conta comercial, qu

operacdes de cambio relacionadas as importagcdes e exportagdes, que anotou um &

US$ 12,991 bilhdes, resultado de importagées no total de US$ 19,971 bilhdes fi
32,962 bilhdes em exportacdes. Registra-se que nas exportagdes estdo incluidos
bilhdes em Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC), US$ 9,117 bilhGes em
Antecipado (PA) e US$ 20,173 bilhées em outras entradas. Por outro lado,

0 a prévia
envolve as
xcedente de
rente a US$
b US$ 3,673
Pagamento
o segmento
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financeiro, que reune os investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as
remessas de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exterior, fechou com um expressivo
déficit de US$ 10,997 bilhdes. Assim como nos trés primeiros meses do ano, 0s nvestidores
estrangeiros voltaram a sacar mais do que aportar recursos na bolsa brasileira duranfe o més de
abril, batendo o recorde de retiradas liquidas para o més, totalizando uma saida superior a US$
11 bilhdes. O ambiente externo segue pesando no comportamento do investidor estrangeiro, com
destaque para a tendéncia cada vez mais remota de reducdo dos juros norte amerigano a curto
prazo. Por conseguinte, o dolar subiu 3,53% em abril, encerrando o periodo cotado a R$ 5,19. No
tocante a taxa Selic, na ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM), reglizada entre
os dias 7 e 8 de maio, voltou a reduzir a taxa Selic, promovendo o sétimo corte cor secutivo do
indicador desde o inicio de seu ciclo de queda em agosto do ano passado. No entanto,
diferentemente das vezes anteriores, a magnitude do corte foi reduzida de 0,5 par3 0,25 ponto
percentual, decisdo que nao apenas dividiu o colegiado como também surpfeendeu as
expectativas de mercado, cujas projecoes majoritarias indicavam a manuteng&o flo ritmo de
queda. Com efeito, a taxa passou de 10,75% para 10,50% ao ano. Em ata, a instituigéo justificou
a mudanca em virtude do acirramento das incertezas externas, em especial no que e refere ao
ritmo de queda da inflagdo nos paises desenvolvidos e ao efetivo inicio do ciclo dg¢ queda dos
juros norte americanos. O COPOM também destacou os cuidados com o ambientg domestico,
uma vez que a inflagdo subjacente tem superado a meta nas divulgagdes mais recentes
promovidas pelo IBGE. No que se refere as previsdes para 2024, a Ultima Pesquisa Focus
indicou alta, com a Selic esperada passando de 9% para 9,63% ao ano. Mesmo comportamento
foi observado nas projecoes para 2025 e 2026, que passaram respectivamente de 8/6% para 9%
a0 ano e de 8,5% para 8,75% ao ano. Ja na renda variavel, de maneira analoga ao segmento de
renda fixa e repetindo idéntico comportamento observado em margo, a bolsa brasilgira voltou a
ser impactada pelas expectativas acerca das curvas de juros futuros. O horizonte cdda vez mais
alongado para o inicio do ciclo de queda dos juros norte americanos seguiu implicando evasao
de recursos estrangeiros do pais, com o0 indice Ibovespa, principal indicador o mercado
acionario brasileiro, fechando abril no vermelho, acumulando prejuizos mensal € no ano
respectivamente de -1,7% e 6,15%. Além das questdes externas que prejudicargm néo sé a
Bovespa, mas a principais bolsas do mundo no decorrer de abril, a flexibilizagdo do|marco fiscal
brasileiro também aumentou a percepgao de risco do investidor sob o ponto de vista Homeéstico. A
reducdo da Selic em ritmo mais lento também corroborou o pessimismo do invesfidor, com as
acoes vinculadas ao consumo e varejo sendo aquelas mais prejudicadas no més.|Em abril, os
maiores ganhos mensais ficaram por conta das agoes da Petrobras (PETR3; 18,65%) e (PETR4;
15,57%), IRB (IRBR3; 13,73%), JBS (JBSS3; 9,02%), Petz (PETZ3; 8,28%). Pe¢lo lado das
quedas, os destaques negativos foram CVC (CVCS3; -30,69%), Azul (AZUL4; -25,23%), Magazine
Luiza (MGLU3; -24,44%), Grupo Soma (SOMAZ3; -20,24%) e LWSA (LWSA3; -21,23%). Sobre a
renda fixa, repetindo os meses anteriores os subindices atrelados as carteiras de menor prazo
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voltaram a registrar os melhores retornos em abril, sinalizando que ainda remanesce
percepcdo de risco por parte do investidor na comparagdo com o encerrament

sobretudo no que tange ao comportamento dos juros nos EUA, cujas previsdes de
sendo reiteradamente postergadas. Do ponto de vista doméstico, em que pese a i
sob controle, as previsdes de IPCA para o presente biénio ainda nao convergiram
aumentando as incertezas quanto ao futuro da Selic, cuja redugéo do ritmo de queda

confirmada pelo COPOM na reunigo de maio. Por conseguinte, o subindice IMA-S, ql

LFTs em mercado, opgdes de curtissimo prazo com 0 menor grau risco dentre todos
IMA, foi aquele que obteve o maior retorno mensal, variando 0,90% em abril e
3.62% no primeiro quadrimestre do ano. Na sequéncia, o IRF-M1, subindice q
ganhos dos titulos prefixados com vencimentos nao superiores a 1 ano, avancgou 0,
enquanto o rendimento percebido pelo IRF-M1+, indicador também vinculado
prefixadas mas com prazos superiores a 5 anos, encerrou o més de abril perfazendo
de -1,02%. De outra banda, o pior desempenho de abril ficou novamente por conta
subindice que reflete os ganhos das NTN-Bs acima de 5 anos, que registrou prejuiz
no més e de -4,38 na parcial de 2024. Por sua vez, o IMA-Geral, indicador que
rentabilidade dos titulos marcados a mercado como um todo, fechou abril com perde
mas mantendo ganho anual de 1,41% no quadrimestre. Em relacdo aos inves
NESPREV, em funcio da empresa de assessoria ter sido atingida pelas crises climati
afetado o estado do Rio Grande do Sul nas ultimas semanas, com fortes vendavais
que resultou na destruicdo e alagamento de aproximadamente 90% dos municipiog
nao temos ainda os relatorios com as informagdes de fechamento do més de
estamos aguardando a situagdo se normalizar para que tao logo estejam disponiveis
reunido extraordinaria, a fim de analisar os mesmos. Foi analisado apenas o con
tendo em vista a redugao da Selic, onde conforme verificado e sugestéo, o DI do B
superior ao que temos na CEF, devendo efetuar a transagéo com resgate de R$ 1
(Um milhao de reais) e alocar no Bradesco, sendo aprovado por todos os votos favor
efetuar o resgate do valor R$ 1.000.000,00 (Um milhdo de reais), em que o recurs
saira da conta 0486.006.31-3 de titularidade do NESPREV, CNPJ: 11.503.938/0001-
CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS FlI RENDA FIXA LP, CNPJ: 05.164.3
Enquadramento: Art.7°l, b e Disponibilidade dos recursos: D+0 e enviado para
titularidade do NESPREV no Banco Bradesco, agéncia 1649-7, conta 19530
60.746.948/0001-12, fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIA
FI, CNPJ: 03.399.411/0001-90 de titularidade também do NESPREV. Para o
competéncia de Abril/2024, conforme andlise da sugestdo e pensando com perfil cor
alocado no ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO
00.832.435/0001-00, Enquadramento: Art.7°, lll, A, com a finalidade de protegéo da g
foi a motivacdo da tomada de decisdo para o fundo mencionado. Com relagao a
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uma maior
b de 2023,
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orcamento do RPPS, foram analisados os balancetes orgamentarios das despesas, gor elemento
da despesa, na vinculagdo 0800 e 0802, onde os mesmos estao em conformidade com o previsto
para o exercicio de 2024, ou seja, dotag&o inicial, empenhado no més e liquidado jno més. Na
presente data a contabilidade ainda n&o disponibilizou o més de abril para fins de apalise. Até a
presente data néo foi ofertado ao NESPREV nenhuma proposta de investimento, para tanto nao
se faz necessario analises técnicas, bem como identificar e avaliar os riscos de cagla proposta,
incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémjco. A fim de
atender o mercado financeiro foram realizadas as seguintes movimentagoes financejras: resgate
de R$ 800.000,00 do Fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP,
CNPJ: 10.740.658/0001-93 e aplicar nos fundos CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97 o valor de R$ 250.000,00; CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10 o palor de R$
300.000,00 e CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ:
14.386.926/0001-71 o valor de R$ 250.000,00. Sendo estes os assuntos a serg¢m tratados,
encerra-se a presente ata, que ap6s lida e estando em conformidade é assinada por todos os
presentes. Nova Esperanca do Sul - RS, 14 de maio de 2024. / ‘
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Das Expectativas de Mercado e Indicadores Econémicos

1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:
Das Expectativas de Mercado e Indicadores Econdmicos
1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

O mercado de trabalho norte americano expandiu abaixo do esperado em abril, sendo criados 175 il
novos empregos fora do setor agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA. As
expectativas dos analistas giravam em torno de uma

criagdo de empregos proxima a 243 mil vagas. Os i g
principais ganhos de emprego no encerramento do g ; e
ltimo més foram observados nos setores de saude (56
mil), assisténcia social (31 mil), transportes e
armazenamento (22 mil), os quais responderam por
cerca de 62% do total de vagas geradas em abril. Em
abril, também houve revisdo dos dados referentes aos
meses de fevereiro (recuou de 270 para 236 mil) e
marco (aumento de 303 para 315 mil), movimentos que
somados corresponderam a uma perda liquida de empregos correspondente a 22 mil vagas no periodo.
Por sua vez, a taxa de desemprego registrou leve alta na comparag&o com margo, subindo de 3,8%
para 3,9%. Registra-se que a taxa de desemprego tem se mantido na faixa entre 3,7% a 3,9% des{ie
agosto de 2023, o que permite uma leitura de estabilidade do indicador durante o més de abril. Ja ps
salarios seguiram a trajetéria de alta verificada ao longo dos ultimos meses, subindo 0,2% em termps
mensais e 3,9% na base de comparagao anual. Todavia, ambos os resultados foram inferiores a margo,
quando os desempenhos mensal e anual haviam sido respectivamente de 0,3% e 4,1%. No gerpl,
embora a perda de ritmo verificada na geragdo de empregos possa sinalizar desaceleragéo fla
atividade econdmica, sob a perspectiva inflacionaria o mercado avaliou com bons olhos o desempenfo
de abril, sobretudo no que se refere a uma possivel antecipagao do ciclo de queda dos juros nofte
americano. Além disso, os nimeros de abril também serviram para arrefecer as tensbes do mercafio
acerca da inflagdo oficial divulgada para o més de margo, que em termos anuais voltou a sulpir,
passando de 3,2% para 3,5%. Com efeito, a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC)
realizada no comeco de maio confirmou, sem maiores surpresas, a manutengao dos juros do pais pho
intervalo entre 5,25% e 5,5% ao ano. Em ata, o colegiado seguiu indicando que a queda dos jurjos
depende de um cenario mais confidvel no que tange ao atingimento da meta inflacionaria de 2% po
ano, com as expectativas do mercado passando a projetar uma possivel redugao efetiva do indicadlor
apenas entre os meses de novembro e dezembro de 2024.

b) Zona do Euro e China:

A inflagdo da Zona do Euro registrou estabilidade em abril, com o indice de pregos ao consumidor (CphH
permanecendo em 2,4% no acumulado dos ultimos doze meses, segundo informou preliminarmentg a
agéncia estatistica europeia — EUROSTAT. Além disso, o comportamento dos pregos subjacentes, que
compdem o chamado nlcleo da inflagéo e que tem como principal caracteristica a volatilidade de itgns
como energia, alimentos, alcool e tabaco, voltou a desacelerar, caindo de 2,9% para 2,7% no interv blo
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conforme inclusive indicado pelo préprio Banco Central Europeu (BCE) em suas Ultimas deliberacoe
obviamente, desde que mantidas as trajetdrias atuais de precos e salarios.
Embora tenha se mantido no campo positivo, ou seja, acima da linha que divide expansao de contrac3
econémica, o PMI oficial da industria chinesa recuou em abril, passando de 50,8 para 50,4 pontos 1

acima da linha dos 50 pontos pode ser atribuido a alta do indicador de novos pedidos, sobretudo dq
equipamentos de alta tecnologia. Idéntico movimento também foi percebido no setor de servigos, co
o PMI oficial do segmento caindo de 53 para 51,2 pontos no intervalo dos ultimos dois meses. Apesg

o}
a
comparagao com margo, segundo informou o Escritério Nacional de Estatisticas (NBS). O desempenho
S
m

da queda, o volume de novos negécios cresceu pelo decimo sexto més consecutivo, enquanto|a

dos ultimos dois meses. Outro ponto positivo e que também merece ser destacado diz respeito fa
inflagdo dos servigos, que recuou de 4% - patamar consolidado desde o inicio do ano — para 3,7% efn
abril. Todo esse cenario reforga a expectativa do mercado de redugao dos juros ja a partir de junhg,

3

demanda do setor externo atingiu a maior taxa de crescimento ao longo dos Ultimos dez meses. Em
linhas gerais, os dados da economia chinesa indicam recuperagao da economia global frente a um

refreamento da atividade doméstica.

2 — Cenario Domeéstico

a) PIB e Crescimento Econdémico:

Em abril, o Bacen divulgou o indice de atividade econdmica (IBC-Br) relativo a fevereiro, que pglo

quarto més consecutivo registrou alta, variando 0,40% e fechando a série em 148,67 pontos na séfie
dessazonalizada. Esse foi o melhor resultado para o indicador desde abril do ano passado, quarto

atingiu a época 148,88 ponto, maior nivel da série historica
iniciada em janeiro de 2003. O desempenho mensal também
superou as expectativas de mercado, cuja mediana indicava
um crescimento de 0,3%. Ainda em termos dessazonalizados,
houve crescimento na comparagdo com o trimestre
imediatamente anterior, com o indicador avangando 1,23%. Ja
em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado, o IBC-Br
cresceu de maneira mais significativa, variando 2,35%. De
maneira analoga, o indicador também variou positivamente

frente a fevereiro de 2023, registrando alta de 2,59%. Ja no ano e no agregado dos Ultimos 12 mesps

o IBC-Br acumula respectivas altas de 2,95% e de 2,34%. Em fevereiro o destaque ficou com o sefo

r

varejista, cujas vendas expandiram 1% em relagdo ao més anterior, denotando um cenario mgis

favoravel em relagdo ao consumo das familias. No que tange as previsGes de crescimento do PIB p4

oy

a

2024, o intervalo das ultimas quatro semanas indica leve aumento nas estimativas da Pesquisa Focis,
com o crescimento esperado subindo de 1,9% para 2,05%. Ja para 2025 e 2026 as projecQes

mantiveram-se inalteradas, sendo previstas taxas anuais de crescimento de 2%.

b) Balanca Comercial:

A balanga comercial brasileira voltou a registrar superavit em abril, com as exportagdes superando|as
importacdes em US$ 9,041 bilhdes, segundo informou o Ministério do Desenvolvimento, Industrig e
Comeércio Exterior (MDIC). Na comparag&o idéntico més do ano passado o saldo foi 13,7% superior|ao
cerca dos US$ 8 bilhdes aferidos a época. Pelo critério da média diaria, as exportagdes subiram 14, 1%
na comparagdo com abril de 2023, totalizando US$ 30,92 bilhdes. Ja as importagdes, também pglo
critério da média diaria, cresceram 14,3% fechando o periodo no montante de US$ 21,88 bilhoes. No
geral, o més de abril apresentou aumento no volume das quantidades vendidas ao exterior, que acaljou

compensando os menores pregos internacionais verificados no periodo. Em media, os precos qlo

S

produtos exportados pelo Brasil registraram queda de 6,8%, enquanto o volume das quantidades
embarcadas subiu 22,5%. Com excecdo da agropecudria, cujas vendas ao exterior cairam 7,9% gm

virtude do recuo da soja, as exportagdes da indUstria extrativa e da industria de transformacao subirm
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de maneira bem acentuada, respectivmente 486% e 16,6 fent abilde 023. No cumulado do a

o saldo da balanga comercial também segue positivo, com o primeiro quadrimestre registrando ym

superavit de US$ 27,74 bilhdes, resultado 17,7% superior aos primeiros quatro meses do ano anteri
No que se refere as previsdes para 2023, o quadro ¢ de estabilidade no conjunto das ultimas Pesquis
Focus sendo mantida uma projecio de superavit proxima a US$ 80 bilhdes.

¢) Inflagao:

O IPCA, indice oficial da inflagéo brasileira, acelerou em abril, variando 0,38% frente a alta de 0,16[%
ocorrida em marco, segundo informou o IBGE. No ano e no agregado dos Ultimos 12 meses, o IPGA

acumula respectivas altas de 1,80% e de 3,69%. Dos

09 grupos de produtos e servigos pesquisados 07 INDICE M@sVAmﬁng L
registraram altas, com destaque para 0s grupos PCAE L e ) Al e E
Saude e Cuidados Pessoais (1,16%) e Alimentacéo e INPC v 037 4195 432

Bebidas (0,70%), que juntos contribuiram com 0,30 FERE R

ponto percentual no indicador de abril, ou seja, aproximadamente 79% da variagéo total do IPCA
periodo. No grupo Saude e Cuidados Pessoais, os principais destaques foram os produt

farmacéuticos, cujos pregos subiram em média 2,84% ap6s a autorizag&o pela Anvisa do reajuste anyal

dos medicamentos. Ja& no grupo Alimentagdo e Bebidas as principais altas vieram de itens g

e

compdem a alimentagdo no domicilio, com destaque para as variagdes dos meédios do mamgo
(22,76%), da cebola (15,63%) e do tomate (14,09%). Dentre as variacbes negativas de abril cumpre

ressaltar a presencga do grupo Habitagao, que puxado pela queda dos pregos medios da energia eletri
deixou de fomentar uma inflagdo mais elevada no més, haja vista sua relativa representatividade
calculo do indicador. Para o restante do ano, as Pesquisas Focus seguem indicando relati
estabilidade do IPCA, com a inflagao projetada variando em torno de 3,7%, ou seja, levemente super
ao centro da meta de 3% estabelecida pelo BACEN.

d) Fluxo Cambial:

O fluxo cambial brasileiro fechou fevereiro no azul, sendo registrado um superavit de US$ 1,994 bilhf

na parcial de abril, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. O saldo positivo foi puxado p§
conta comercial, que envolve as operagdes de cambio relacionadas as importagdes e exportagoes, q
anotou em excedente de US$ 12,991 bilhées, resultado de importagées no total de US$ 19,971 bilhd
frente a US$ 32,962 bilhdes em exportagdes. Registra-se que nas exportagdes estao incluidos U
3,673 bilhdes em Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC), US$ 9,117 bilhGes em Pagamer
Antecipado (PA) e US$ 20,173 bilhdes em outras entradas. Por outro lado, o segmento financeiro, g
reune os investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as remessas de lucros

Ca
e
ya
or

pagamentos de juros e dividendos ao exterior, fechou com um expressivo déficit de US$ 10,997 bilhogs.

Assim como nos trés primeiros meses do ano, os investidores estrangeiros voltaram a sacar mais
que aportar recursos na bolsa brasileira durante o més de abril, batendo o recorde de retiradas liquid
para més, totalizando uma saida superior a US$ 11 bilhées. O ambiente externo segue pesando
comportamento do investidor estrangeiro, com destaque para a tendéncia cada vez mais remota
redugdo dos juros norte americano a curto prazo. Por conseguinte, o dolar subiu 3,53% em ab
encerrando o periodo cotado a R$ 5,19.

e) Taxa Selic:

A Ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM), realizada entre os dias 7 e 8 de md|

voltou a reduzir a taxa Selic, promovendo o sétimo corte consecutivo do indicador desde o inicio
seu ciclo de queda em agosto do ano passado. No entanto, diferentemente das vezes anteriores
magnitude do corte foi reduzida de 0,5 para 0,25 percentual, decisdo que nao apenas dividiy
colegiado como também surpreendeu as expectativas de mercado, cujas projegbes majoritar
indicavam a manutencao do ritmo de queda. Com efeito, a taxa passou de 10,75% para 10,50%
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ano. Em ata, a instituico justificou a mudancga em virtude do acirramento das incertezas externas, e

especial no que se refere ao ritmo de queda da inflagdo nos paises desenvolvidos e ao efetivo inigo

do ciclo de queda dos juros norte americano. O COPOM também destacou os cuidados com o ambie

doméstico, uma vez que a inflagéo subjacente tem superado a meta nas divulgagdes mais recentg

e
S

promovidas pelo IBGE. No que se refere as previsdes para 2024, a Gltima Pesquisa Focus indicou alfg,

com a Selic esperada passando de 9% para 9,63% ao ano. Mesmo comportamento foi observado ng

projegdes para 2025 e 2026, que passaram respectivamente de 8,5% para 9% ao ano e de 8,5% pa
8,75% ao ano.

f) Renda Variavel:

De maneira analoga ao segmento de renda fixa e repetindo idéntico comportamento observado &
margo, a bolsa brasileira voltou a ser impactada pelas expectativas acerca das curvas de juros futurd

O horizonte cada vez mais alongado para o
inicio do ciclo de queda dos juros norte ..andloga no segwmento de renda fixA

americano seguiu implicando evasdo de ¢ nggti,Vw(o toéwntico campoytamgwta

recursos estrgng'ewos' dg pais, com o Indice pbservado e MArgo, - bolsa
Ibovespa, principal indicador do mercado

acionario brasileiro, fechando abril no brasileira,...”
vermelho, acumulando prejuizos mensal e no
ano respectivamente de -1,7% e 6,15%. Além das questdes externas que prejudicaram nao sg

Bovespa, mas a principais bolsas do mundo no decorrer do abril, a flexibilizagdo do marco fis¢

brasileiro também aumentou a percepgao de risco do investidor sob o ponto de vista domeéstico
reducdo da Selic em ritmo mais lento também corroborou o pessimismo do investidor, com as acd

S.

vinculadas ao consumo e varejo sendo aquelas mais prejudicadas no més. Em abril, os maiores ganhps

mensais ficaram por conta das agdes da Petrobras (PETR3; 18,65%) e (PETR4; 15,57%), IRB (IRBH

13,73%), JBS (JBSS3; 9,02%), Petz (PETZ3; 8,28%). Pelo lado das quedas, os destaques negativps
foram CVC (CVC3; -30,69%), Azul (AZUL4; -25,23%), Magazine Luiza (MGLU3; -24,44%), Grupo Sofna

(SOMA3; -20,24%) e LWSA (LWSAS3; -21,23%).

g) Renda Fixa:

Repetindo os meses anteriores os subindices atrelados as carteiras de menor prazo voltaram a regist
os melhores retornos em abril, sinalizando que ainda remanesce uma maior percepgao de risco

[ar

or

parte do investidor na comparagdo com o encerramento de 2023, sobretudo no que tange o

comportamento dos juros nos EUA, cujas previsdes de queda vém sendo reiteradamente postergadrs.

Do ponto de vista doméstico, em que pese a inflagéo estar sob controle, as previsdes de IPCA par

o

presente biénio ainda ndo convergiram para a meta, aumentando as incertezas quanto ao futuro da

Selic, cuja redugdo do ritmo de queda foi inclusive confirmada pelo COPOM na reunigo de maio. H

conseguinte, o subindice IMA-S, que reflete as LFTs em mercado, opgbes de curtissimo prazo cori o
menor grau risco dentre todos indicadores IMA, foi aquele que obteve o maior retorno mensal, variarjdo
0,90% em abril e acumulando 3,62% no primeiro quadrimestre do ano. Na sequéncia, o IRF-\I1,
subindice que indica os ganhos dos titulos prefixados com vencimentos ndo superiores a 1 afpo,
avangou 0,58% no més, enquanto o rendimento percebido pelo IRF-M1+, indicador também vincuigdo

as opgoes prefixadas mas com prazos superiores a 5 anos, encerrou o0 més de abril perfazendo
prejuizo de -1,02%. De outra banda, o pior desempenho de abril ficou novamente por conta do IM
B5+, subindice que reflete os ganhos das NTN-Bs acima de 5 anos, que registrou prejuizo de -2,9(

%

no més e de -4,38 na parcial de 2024. Por sua vez, o IMA-Geral, indicador que expressa a rentabilidgde
dos titulos marcados a mercado como um todo, fechou abril com perda de -0,22%, mas manterjdo

ganho anual de 1,41% no quadrimestre.

)
A
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Abrit 2024

_Pmﬂxadas

Retorno

Formado por TP indexado ao IPCA

. ABril2024

IRF-M | -0,52% 1,14% | IMA-B 1 -1,61%

IRF-M 1 [ 0,58% 3,05% i IMA-B 5 ! 1,85%
i IRF-M 1+ | -1,02% 0,33% | IMA-B 5+ -291%
Formado por Titulos da Divida Piblica DI
{ IMA Geral | -0,22% 1,41% i col | 0,89% h 3,54%
era;ﬁo Constante 0%
| IDKA IPCA 2 Anos | -0,29% | 1,94% |

Referéncia Gestdo e Risco
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Bs#letim Econdmico Semanal

10 de maio de 2024
. Retrospectiva

A semana foi marcada pela decisdo de juros e pelo resultado da inflagdo. Segundo o IBEE, o
IPCA acelerou em abril e variou 0,38% apds fechar marco em 0,16%. Dos nove grypos
pesquisados, sete tiveram alta na passagem de marco para abril. O resultado pode ser expliado
pela alta de precos dos produtos farmacéuticos (2,84%), em decorréncia do reajuste de até 4,5%
e pela alimentacdo no domicilio acelerou de 0,59% em marco para 0,81% em abril. Fgram
observadas altas nos precos do mamao (22,76%), da cebola (15,63%), do tomate (14,09%) ¢ do
café moido (3,08%). Assim, no ano, o IPCA acumula alta de 1,80% e, nos ultimos 12 mesey, de
3,69%. Quanto aos juros o Copom reduziu o ritmo de corte de 0,50% para 0,25% levandlo a
Selic para 10,50%, em uma decisdo dividida entre os membros do Copom. Cinco membrop do
comité — incluindo o presidente do Banco Central — votaram para uma reducédo de 0,25 ppnto

percentual, enquanto 4 diretores optaram por um corte de 0,50 p.p.

Renda Variavel

O IBOVESPA, fechou a semana em queda de 0,7% aos 127.600 pontos apds estresse provocado [pela
decisdo de juros ndo unanime do Copom do Banco Central. Ja as bolsas de Nova York fecharanf em
alta com o Dow Jones, subindo 2,16%, ja o S&P 500 avangou 1,85%, marcando uma inversao em relgcao
a abril, quando dados de inflacdo acima do esperado derrubaram os indices em meio a redugad das
expectativas em relagdo a corte de juros pelo FED.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana em alta com maior intensidade nos véftices
intermediarios e longos em uma semana marcada pela decisdo dos juros pelo Copom embora, o forte
de 0,25 p.p ja estivesse precificado pelos agentes de mercado, a decisao dividida entre os membrds do
comité trouxe incertezas adicionais a conducdo da politica monetaria.
Assim, os indices da Anbima de curto e médio prazo seguem positivos no ano, ja os de prazos [mais
longos seguem em baixa. Logo, seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de cufto e
médio prazo com o intuito de obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribgicao
das alocac8es e as nossas sugestoes.

REFERENCIA
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~ Retorno da Semana X

REFERENCIA

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fika e

Retorno
Na Semana | mai/24 Ano

RENDA FIXA

Renda Variavel.

DI
CcDI | o0,20% | 028% | 3,83%
Duracao Constante
IDKA IPCA 2 Anos | 046% | 0,74% | 2,70%
Formado por Titulos da Divida Pablica
| IMA Geral [ 0,06% | 044% | 1,86% |
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B 0,18% 0,76% -0,69%
IMA-B 5 0,25% 0,56% 2,42%
IMA-B 5+ 0,11% 0,95% -3,47%
Prefixados
IRF-M -0,36% 0,33% 1,48%
IRF-M 1 0,11% 0,28% 3,34%
IRF-M 1+ -0,57% 0,36% 0,69%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa -0,71% 1,33% -4,91%
IBX -0,70% 1,28% -4,36%
MSCI WORLD 3,34% 2,96% 14,71%
S&P 500 3,51% 3,26% 16,46%

Resumo Relatorio FOCUS

> Atividade Econémica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacdo ao PIB de 2024, foranp de

2,09%. J4 para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativap de
crescimento ficaram em 2%.
> INFLAGAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 3,76% para o findl de
2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,66%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de maio ficaram em 0,30%. Pqra o
més de junho, a projecdo foi 0,17%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economystas
dos bancos ficaram em 3,60%.

> INPC?

A projecdo para o ano de 2024 ficou em 3,25%, conforme a Secretaria de Politica Econoica

do Ministério da Fazenda.

; Projecdao Meta Atuarial 2024
IPCA+5,25% | 9,41% INPC +5,25% 9,58%
IPCA+5,10% | 9,10% INPC +5,10% 9,26%

REFERE NCIA
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> IPCA ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou orgao
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao tpivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que s&o determinados|por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrqdos
de 2024 foi de 4,02%. Para 2025, a projecao ficou em 3,90%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 9,75%. Para 2045 as

projecdes foram de 9,00%.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$5,00, e estima
a taxa em R$5,05 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportagdes menos importagbes) de 2024 em US$80 bilhdes e para
o ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$76,15 bilhdes.
Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimgnto
Estrangeiro Direto) em US$69,50 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projecao foi de Up$73
bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e of PIB,
ficou em 63,90%. Para 2025, a projecdo ficou em 66,50%. Ja a projecdo para o Resultado Prinpario

ficou em -0,64%. Para 2025, a projecdo ficou em -0,60%.
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Fonte: BACEN

10/05/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolita
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalari
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP . BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI ~ CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
PREVIDENCTARIO CF ; - — .
Tipo de Ativo: ¥l : Tipo de Ativo: FIC Tipo de Ativo: Fl N\ )
CNPJ: 21.743.480/0001-50 . CNPJ: 13.077.418/0001-49 . CNPJ: 03.737.206/0001-97
Gestdo: Banrisul Corretora Gestdo: BB Asset Management Gestdo: CAIXA Asset p
Classificagao Anbima: Renda Fixa Duragéo Baixa Soberano y. Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracao Baixa Grau de
Benchmark: <Dl © Investimento . Investimento w=-s
Aberto para Captagdo: Sim - Benchmark: CDi Benchmark: CBDIl K,v
Pablico Alvo: !nvestidores em geral  Aberto para Captacao: Sim  Aberto para Captagdo: Sim )
Taxa de Administragao: 0,15 % . Publico Alvo: Exclusivo previdenciario ~ Publico Alvo: Exclusive previdenciario
Taxa de Administragdo Maxima: Nao possui ~ Taxa de Administragao: 0,2 % ‘ Taxa de Administragdo: C,2 %
Taxa de Performance: Nao possui Taxa de Administragdo Maxima: 0.30 % “ Taxa de Administracdo Maxima: 0,20 %
indice de Performance: N&o possui Taxa de Performance: Nao possui . Taxa de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 500.000,00 indice de Performance: N&o possui indice de Performance: N&o possui
Conversao para Aplicagdo: D+0 ~ Aplicagao Minima: R$ 1.000,00 .~ Aplicagdo Minima: R$ 0,00
Conversdo para Resgate: D+0 ~ Conversdo para Aplicagdo: D+0 ﬂ Converséo para Aplicagdo: D+0
Tx. Resgate: Nao possui - Conversdo para Resgate: D+0 ~ Conversdo para Resgate: D+0
Disponibilizagao do Resgate: D+0 ! Tx. Resgate: Nao possui : Tx. Resgate: Ndo possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+0 ~ Disponibilizag@o do Resgate: D+0

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribui¢do ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas atraves de
rentabilidade projetada. ndo caracterizando qualguer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simula¢ao ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudangas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas (os fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observaco Diarias. Fonte: Quantum Axis
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BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

L1

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ~ SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

Tipo de Ativo: i
CNPJ: 03.399.411/0001-80
Gestdo: Bradesco Asset Management
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Durac#o Baixa Grau de
Investimento
Benchmark: Selic
Aberto para Captagéo: Sim
Publico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragéo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,20 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 1.000.000,00
Converséo para Aplicagdo: D+
Conversao para Resgate: D+0
Tx. Resgate: Nao possui

Disponibilizagado do Resgate: D+0

As informacdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas cot
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser ente
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer antia por parte
deve ser diferente em fungdo de mudancas de retornos, data exata de p,
extrato. Os valores e

dos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram u

Tipo de Ativo: Fi
CNPJ: 05.164.356/0001-84
Gestdo: CAIXA Asset

Tipo de Ativo: Fl
CNPJ: 24.634,187/0001-43
Gestdo: Sicredi

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragfio Livre Soberano Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano

Benchmark: Nao Informado
Aberto para Captacéo: Sim
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragao: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: Nao possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 0,00
Conversdo para Aplicagdo: D+0
Conversdo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: N&o possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+0

Benchmark: CDI

Aberto para Captagdo: Sim /

Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administracdo: ©,15 %
Taxa de Administragdo Maxima: Nao possui
Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagado Minima: R$ 50.000,00
- Conversao para Aplicagéo: D+0
~ Conversao para Resgate: D+0
Tx. Resgate: N&o possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+0

1sideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de

ndidas como colocacao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobi

da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. E
agamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despe
das observacoes Diarias. Fonte: Quantum Axis

S

0. As reservas acima foram estimadas através de

ssa simulagio é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e

as dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
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As informacoes foram obtidas a partir de fontes pablicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagoes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas atraveés de
rentahilidade projetada, ndo caracterizando gualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram ut

adas ohservaces Didrias. Fonte: Quantum Axis.
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sperfodo: 11/05/2023  10/¢5/2024

Retorno Efetivo Patrimoénio Liquido (Mil) —~
Més  Ano 6meses lano 2anos Periodo*  10/05/2024 Hpn hicio do Teande Aplieagio- - ghoumEiats 3
1 ano Fundo Administragdo Minima Minima 2=
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.28% 3.84% 552% 12,32% 27,48% 12,25% R$3.705.889,93 R$3.840.441,13 00/02/2015  0.15% RS$ 500.000,00  R$ 100,00
_m_m PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO 004 3840, 554% 12,37% 27,49% 12,30% R$17.614.706,00 R$15.931.918,02 28/04/2011 0.2 % R$ 1.000,00 R$ 0,00
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.27% 3.92% 5,67% 12,85% 28,03% 1279% RS 15.785.309,85 RS$ 15.125.266.24 05/07/2006 02% R$ 0,00 R$ 0,00
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 028% 419% 598% 13,35% 2899% 13,20% RS 11.502.689,16 R$9.508.710,72 05/10/1999 0.2 % R$ 1.000.000,00  R$ 50,00
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.28% 3.66% 535% 12,14% 27,10% 1207% RS$11.958.437,79 RS 13.324.644,75 10/02/2006 0.2% R$ 0,00 R$ 0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 0,28% 3.84% 552% 12,35% 27,40% 12,20% R$2.567.639,43 R$2.021.233,74 04/10/2019  0.15% R$ 50.000,00  R$ 1.000,00

a responsabilidade pela corregéo e veracidade nao ¢é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por gualquer das empresas de
uigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
oscilagio em seu valor, Essa simulagao € apenas dicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

5. Fonte: Quant Axis

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, ¢
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, dis
i rentabilidade projetada. ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo oco
deve ser diferente em fungdo de mudancas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (
extrato. Os valores exihidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram 15 ohservacoes Di
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Periodo: 10/05/2023 - Y0/05/2024

Analise de Risco

1,20 %

1,10 %

1,00 %

0,90 %

0,80 %

0,70 %

0,60 %

| Janela M6vel de Retorno Efetivo ] _ 7
Janela: 20 dias

.

I g O

{sﬁ.s» A -
Yussoses’ Ny, i}w“jl.l =
A
Y
Odﬂmw 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 om\”Nh

As informacoes foram obtidas a partr de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade nao é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de

seu grupo empresarial.

rentabyilidade projetada,

As informagdes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocagao, distribuigio ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
nao caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e

deve ser diferente em fungdo de mudangas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas (los fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores ex

dos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Didrias. Fonte: Quantum Axis
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Periodo selecionado: 1 ano - 252 Dias Uteis \ \,
Volatilidade Dias com Retorno Retorno Didrio /
12 meses Volatilidade inglcede Positivo Negativo Médio Maximo Data Minimo Data
Sharpe
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,07 % 0,07 % 0,19 252 0 0,05 % 0,06 % 12/05/2023 0,04 % 24/04/2024
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,07 % 0,07 % 0,92 252 0 0,05 % 0,06 % 10/05/2023 0,04 % 10/05/2024
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,08 % 0,08 % 5,81 252 0 0,05 % 0,07 % 26/07/2023 0,03 % 10/05/2024
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,11 % 0,11 % 8,82 252 0 0,05 % 0,09 % 06/07/2023 0,04 % 12/04/2024
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,12 % 0,12 % -1,21 252 0 0,05 % 0,07 % 12/05/2023 0,02 % 14/03/2024
SICREDI! LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 0,07 % 0,07 % 0,56 252 0 0,05 % 0,06 % 15/05/2023 0,04 % 30/04/2024

sponsabilidade pela conegdo e veracidade nao ¢ assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, no devem sei entendidas como colocagdo, distribuigdo ou oferta de fundo de inves imento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando gualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor, Essa simu ¢ao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser cliferente em fungde de mudancas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no ca 0s de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os cdlculos foram utilizadas observacoes Diarias. Fonte: Quantum Axis

As informacdes foram obtidas a partir de fontes p plicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
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Mayl2024

\ Consoliada

Analise de Carteira | Top 10 holdings

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5)
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3)
LFT - Venc.: 01/03/2029 (BRSTNCLF1RLS)
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7)
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2)
LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3)
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REQ)
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1)

LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7)

Outros Ativos

As informacdes foram obtidas a partir de fontes ptblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregao

stribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mob
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorre
deve ser diferente em fungdo de mudancas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de

Operacdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2024

Hﬂomv o&.
11,73 %
11,58 %
10,71 %
9,39 %
9,33 %
9,33 %
8,78 %
7,59 %
4,50 %

-0,01 %

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO Di

PREVIDENCIARIO LP

LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2)
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO)
LFT - Venc.: 01/09/2024 (BRSTNCLF0008)
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3)
LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7)
LFT - Venc.: 01/03/2025 (BRSTNCLF1RC4)
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7)
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5)
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1)

Outros Ativos

25 Diarias. Fonte: Quantum Axis

Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2028

wm_qw %
944 %
72T %
7,16 %
7,01 %
6,45 %
5,97 %
3,03 %
2,74 %
2,49 %

22,65 %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2027

LET - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RGS)
LET - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3)

LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7)

CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF
(00.360.305/0001-04) - Venc.: 23/10/2024 - Indexador:

CDI
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO)

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A.

(60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/02/2027 - Indexador:

CDI | BRBBDCLFC787

Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-

04) - Venc.: 01/09/2025 - Indexador: CDI

LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK?7)

CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF
(00.360.305/0001-04) - Venc.: 17/02/2025 - Indexador:

CDI

Outros Ativos

36,53 %
9,09 %
571 %

3,43 %
2,59 %
2,16 %
2,04 %
1,59 %
1,46 %
1,25 %

34,15 %

e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por gualquer das empresas de
i0. As reservas acima foram estimadas atraves de

Essa simulagdo e apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exalo pode e

sas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
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Amatise de—Carteira |~ Top 10 holdings Mar/2024 |\ Censolidada
: . P4
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA ﬂ&b\

Operacbes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2029 0,61 % Operagbes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2027 55,00 % Operagbes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2026 28,45 %
Operacgdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2027 11,43 % LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 9,46 % LET - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RGS) 21,04 % ol
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 3,66 % LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 9,05 % LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 13,41 %
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7) 5,58 % LTN - Venc.: 01/04/2024 (BRSTNCLTN7Y9) 11,28 %
(60.746.948/0001-12) - Venc.: 08/10/2027 - Indexador: 2,20 %
CDI | BRBBDCLTRX60 LTN - Venc.: 01/01/2026 (BRSTNCLTN7U7) 4,70 % LTN - Venc.: 01/01/2026 (BRSTNCLTN7U7) 7,93 %
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 1,87 % LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3) 421 % LFT - Venc.: 01/03/2029 (BRSTNCLF1RL5) 591 %
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. LFT - Venc.: 01/03/2030 (BRSTNCLF1RO9) 4,07 % LTN - Venc.: 01/01/2028 (BRSTNCLTN897) 4,39 %
(60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: 1,57 %
cDI LTN - Venc.: 01/04/2025 (BRSTNCLTN830) 2,10 % LTN - Venc.: 01/07/2026 (BRSTNCLTN848) 4,38 %
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. LTN - Venc.: 01/01/2030 (BRSTNCLTN8A7) 1,55 % LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 3,31 %
(60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 - Indexador: 1,53 %
cDI LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 1,42 % LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK?7) 2,45 %
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. Outros Ativos 2,88 % Outros Ativos -2,55 %
(60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: 1,33 %
CDI
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.
(60.872.504/0001-23) - Venc.: 21/09/2026 - Indexador: 1,31 %
CDI
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A.
(90.400.888/0001-42) - Venc.: 10/10/2028 - Indexador: 0,94 %
CcD1
Outros Ativos 33,55 %

As infarmacdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
seu grupo empresarial. As informagdes disponi , ndo devem ser entendidas como colocagao, d
rentabitidade projetada. nao caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocarrer o
deve ser diferente em fungdo de mudancas de retornos, data ex:
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calc

ponsabilidade pela corregdo e veracidade nao é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
icdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de

g 0 € apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e

:spesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu




