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Aos dez dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas, reuniram-se, os
membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenato Machado e
Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n°® 238 de 18 de junho de 2020 para sua
reunido ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario econdémico, onde no
cenario de referéncia, a trajetéria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de
cambio parte de USD/BRL 5,302, evoluindo segundo a paridade do poder de compra (PPC). Esse
cenario supbe trajetéria de juros que termina 2022 em 13,75% a.a., reduz-se para 11,00% em 2023 e
8,00% em 2024. Supde-se que o preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos
préximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano, posteriormente. Além disso, adota-se a
hip6tese de bandeira tarifaria "amarela" em dezembro de 2022, de 2023 e de 2024. Nesse cenario, as
projecdes de inflagdo do Copom situam-se em 6,8% para 2022, 4,6% para 2023 e 2,7% para 2024.
As projecées para a inflagdo de pregos administrados séo de -1,3% para 2022, 8,4% para 2023 e
3,6% para 2024. As projegdes do cenario de referéncia incorporam o impacto das medidas tributarias
recentemente aprovadas. Para o horizonte de seis trimestres a frente, que suaviza o efeito ano-
calendario, mas incorpora os impactos secundarios das medidas tributarias que incidem entre 2022 e
o primeiro trimestre de 2023, a projegéo de inflagdo acumulada em doze meses situa-se em 3,5%. O
Copom julga que a incerteza em torno das suas premissas e projegdes atuaimente € maior do que o
usual. Na avaliagdo do Copom o cenario inflacionario global segue desafiador. As pressoes advindas
tanto de uma demanda por bens persistentemente alta como de choques de oferta ligados a guerra
na Ucrénia, a politica chinesa de combate a Covid-19 e as politicas que restringem o comércio de
produtos agricolas em paises produtores de commodities podem ter consequéncias de longo prazo e
se traduzir em pressdes inflacionarias mais prolongadas. No entanto, a reavaliagdo da demanda
global futura tem provocado queda nos precos das principais commodities assim como uma
perspectiva de menor desequilibrio no mercado de bens industriais. Ainda assim, permanecem
pontos de atencdo referentes a questes geopoliticas e particulares em tais mercados. Nota-se um
ritmo mais acelerado no processo de ajuste da politica monetaria nas economias avangadas, assim
como a determinagdo presente na comunicagdo de importantes bancos centrais em reduzir as
pressées inflacionarias. Notou-se que tal movimento eleva a volatilidade dos mercados, impactando
de forma heterogénea os diferentes ativos e suscitando um aumento na averséo a risco. Além disso,
dada a persisténcia do processo inflacionario nas economias avangadas e as consequentes reagoes
de varios bancos centrais, houve um aumento da probabilidade de cenarios alternativos que
incorporam uma desaceleragdo da atividade global mais pronunciada. Concorrem nesse sentido a
incerteza sobre o cenario de energia na Europa, a dindmica de setores mais sensiveis a juros nos
Estados Unidos e as perspectivas de crescimento mais gradual na China. No cenario doméstico,
politicas temporarias de apoio a renda devem trazer estimulo a demanda agregada e que o
prolongamento de tais politicas pode elevar os prémios de risco do pais e as expectativas de inflagéo
a medida que pressionam a demanda agregada e pioram a trajetéria fiscal. O Comité reitera que ha
varios canais pelos quais a politica fiscal pode afetar a inflagéo, incluindo seu efeito sobre a atividade,
precos de ativos e expectativas de inflagdo. Os dados referentes ao mercado de trabalho, em
especial o volume de contratagdes e a taxa de desocupagéo, surpreenderam no periodo e indicam
um estreitamento da estimativa do hiato do produto mais célere que o antecipado. Entretanto, de
acordo com o Comité avalia que ainda ha ociosidade na economia. De todo modo, nota-se que
avaliagées sobre o hiato, especialmente no que tange ao componente ligado ao mercado de trabalho,
estdo sempre sujeitas a incerteza, especialmente em uma conjuntura como a atual em que a
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economia ainda se normaliza apés a pandemia e onde ha notavel heterogeneidade setorial nesse
processo. Portanto os érgaos seguirdo acompanhando e analisando o hiato do produto a luz das
proximas divulgacdes. A atividade deve desacelerar nos préximos trimestres, quando os impactos
defasados da politica monetaria se fizerem mais presentes. Nos possiveis cenarios para a inflagéo,
permanecem fatores de risco em ambas as diregées. Entre os riscos de alta para o cenario
inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-se: uma maior persisténcia das pressées
inflacionarias globais; a incerteza sobre o futuro do arcaboucgo fiscal do pais e estimulos fiscais
adicionais que impliquem sustentagdo da demanda agregada, parcialmente incorporados nas
expectativas de inflagdo e nos precos de ativos. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se: uma possivel
reversao, ainda que parcial, do aumento nos pregos das commodities internacionais em moeda local;
uma desaceleracdo da atividade econdémica mais acentuada do que a projetada. E necessario
ponderar que a possibilidade de que medidas fiscais de estimulo a demanda se tornem permanentes
acentua os riscos de alta para o cenario inflacionario. Por outro lado, nota que o aumento do risco de
desaceleragédo da economia global também acentua os riscos de baixa. Com a conjuntura ainda
particularmente incerta e volatil requer serenidade na avaliagdo dos riscos. Quanto a condugéo da
politica monetaria, considerando o conjunto de proje¢des analisado, assim como o balanco de riscos
para a inflagdo prospectiva. Seguindo sua governanga usual, o horizonte relevante para a politica
monetaria passou a se referir ao ano de 2023 e, em grau menor, ao de 2024. No entanto, notou-se
que as projecdes de inflagdo para os anos de 2022 e 2023 estavam sujeitas a impactos elevados
associados as alteragdes tributarias entre anos-calendario. Assim, o Comité optou por dar énfase a
inflacdo acumulada em doze meses no primeiro trimestre de 2024, que reflete o horizonte relevante,
suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudangas tributarias, mas incorpora seus impactos
secundarios sobre as projecoes de inflagao relevantes para a decisdo de politica monetaria. - A
projecdo da inflacdo de doze meses no primeiro trimestre de 2024, que incorpora os efeitos
secundarios das alteragdes tributarias, assim como efeitos acumulados da manutengdo da taxa de
juros em patamar significativamente contracionista, € compativel com a estratégia de convergéncia
da inflagéo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. O Comité notou que a projecéo de
inflagdo para o ano-calendario de 2024 também se encontra ao redor da meta estipulada. Na reunido
do Copom ocorreu discussdo com a avaliagédo do ciclo de ajuste empreendido até a presente reunido.
Ressaltou-se que o ciclo de aperto monetario corrente foi bastante intenso e tempestivo e que, devido
as defasagens longas e variaveis da politica monetaria, ainda ndo se observa grande parte do efeito
contracionista esperado bem como seu impacto sobre a inflagcdo corrente. Esses impactos devem
ficar mais claros nos indicadores de atividade referentes ao segundo semestre, as medidas de
sustentacdo da demanda agregada, que serdao implementadas no curto prazo, devem dificultar uma
avaliagdo mais precisa sobre o estagio do ciclo econdémico e dos impactos da politica monetaria.
Nota-se que a dindmica inflacionaria de curto prazo segue desafiadora, com avango das medidas de
inflacdo subjacente em ambiente de surpresas na atividade corrente, e que suas projegdes seguiram
se deteriorando, ainda que o cenario esteja cercado de incerteza e volatilidade acima do usual.
Ressaltou-se que a elevagdo das expectativas e das projegcées de médio prazo se concentrou na
inflagdo de pregos administrados, em fungédo do carater temporario de algumas medidas tributarias.
Na avaliagdo do Copom, com base nas projegées utilizadas e seu balango de riscos, que a estratégia
exigida para trazer a inflagdo projetada para o redor da meta no horizonte relevante requeria que o
ciclo de aperto monetario continuasse avancando significativamente em territério ainda mais
contracionista, com um ajuste adicional nesta reunido e a manuiengéo da taxa de juros em territério
significativamente contracionista por um periodo suficientemente prolongado. Com isso, as opgées de
politica monetaria concluiu-se que um novo ajuste de 0,50 ponto percentual era apropriado frente a
um ambiente de elevada incerteza, apesar do estagio ja significativamente contracionista da politica
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monetaria, que, considerando suas defasagens, deve impactar a economia mais fortemente a partir
do segundo semestre deste ano. Nesse viés, optou por sinalizar que avaliara a necessidade de um
ajuste residual, de menor magnitude, na préxima reuniéo, com o objetivo de trazer a inflagéo para o
redor da meta no horizonte relevante. Além disso, dada a persisténcia dos choques recentes,
devemos seguir vigilante e avaliando se somente a perspectiva de manutengdo da taxa basica de
juros por um periodo suficientemente longo assegurara tal convergéncia. Essa estratégia foi
considerada a mais adequada para garantir a convergéncia da inflacdo ao longo do horizonte
relevante, assim como a ancoragem das expectativas de prazos mais longos, ao mesmo tempo que
reflete o aperto monetério j& empreendido, reforgca a postura de cautela da politica monetaria e
ressalta a incerteza do cenério. Considerando os cenarios avaliados, o balango de riscos e o amplo
conjunto de informagdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de
juros em 0,50 ponto percentual, para 13,75% a.a. Essa deciséo reflete a incerteza ao redor de seus
cenarios € um balango de riscos com varidncia ainda maior do que a usual para a inflagéo
prospectiva, e é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao
longo do horizonte relevante, que inclui 0 ano de 2023 e, em grau menor, o de 2024. Sem prejuizo de
seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica
suavizacéo das flutuacées do nivel de atividade econémica e fomento do pleno emprego. Considera
que, diante de suas projegées e do risco de desancoragem das expectativas para prazos mais
longos, € apropriado que o ciclo de aperto monetario continue avangando significativamente em
territério ainda mais contracionista. Enfatizando que preservara em sua estratégia até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas. Manter o olhar quanto a necessidade de um ajuste residual, de menor
magnitude, em sua préxima reunido. Seguindo vigilante e que os passos futuros da politica monetaria
poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflagdo para suas metas. Nota ainda que a
incerteza da atual conjuntura, tanto doméstica quanto global, aliada ao estagio avangado do ciclo de
ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem observados, demanda cautela adicional em sua
atuacdo. Na sequéncia foi realizada a verificagdo e analise dos investimentos do NESPREV, dados
extraidos do relatério gerado via sistema, no més de junho, onde no més de julho a rentabilidade
obtida foi de R$ 119.751,03 (Cento e dezenove mil, setecentos e cinquenta e um reais e trés
centavos), o que representa um percentual 0,47% ao més, e perfaz 5,29% da meta para o periodo e
a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em 8,03%, com isso, no momento o NESPREV esta
atingindo o percentual de 65,88% da meta. Para o repasse da competéncia de Julho a sugestdo do
comité, analisando as opcdes que a assessoria forneceu e a lamina comparativa entre os fundos:
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA e CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP é alocar no BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA, CNPJ:
21.007.180/0001-03, Enquadramento: Art.7°l, b e Disponibilidade dos recursos: D+1. Sendo estes os
assuntos ,a serem tratados, encerra-se a presente ata, que apés lida e estando em confo]rmtdade e
assmada por todos os presentes. Nova Esperanca do Sul, 10 de agosto de 2022. " —,
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Ata n° 010/2022

Aos catorze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas, reuniram-
se, os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenato
Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n° 238 de 18 de junho de
2020 para sua reuniao ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario
econdmico, onde em agosto, o Bacen divulgou o indice de Atividade Econémica (IBC-Br) relativo
a junho, que diferentemente dos Ultimos dois meses avangou em relagcéo a maio, perfazendo alta
de 0,69%, ficando inclusive acima das expectativas do mercado, que giravam em torno de uma
expansao proxima a 0,25%. No acumulado dos Ultimos 12 meses, o IBC-Br segue no campo
positivo, subindo 2,18%, enquanto na comparacdo com junho do ano passado (sem ajustes
sazonais) o crescimento foi de 3,09%. No segundo trimestre de 2022, a alta em relacdo ao
primeiro trimestre do ano ficou em 0,57% (com ajustes sazonais), € na comparagao com idéntico
periodo de 2021 o crescimento foi de 2,96% (série sem ajustes sazonais). No primeiro semestre
do ano o indicador também segue acumulando alta, variando positivamente 2,24% no periodo. A
melhora do IBC-Br em junho dialoga com a percepgao do mercado acerca de um possivel
crescimento do PIB acima das expectativas em 2022, muito em fungdo do comportamento
verificado em diversos indicadores ja divulgados no terceiro trimestre do ano. No geral, a
tendéncia é que atividade econémica mantenha certo nivel de resiliéncia em 2022, com os
programas de auxilio governamental e a recente desoneracdo de ICMS proporcionando efeito
renda suficiente para postergar os efeitos adversos da atual politica monetaria. Enquanto a
Pesquisa Focus elevou sua projegéo de crescimento de 2,10% para 2,26%, alguns segmentos do
setor privado j& visualizam uma expansdo proxima a 3% até o encerramento do corrente
exercicio. Por outro lado, para 2023 as projecdes convergem para uma timida variagdo nao
superior a 0,5%. Pelo segundo més consecutivo o IPCA registrou deflagdo em 2022, com o
indice oficial de pregos do pais retraindo -0,36% em agosto, menor taxa para esse més dede
1998, segundo informou o IBGE. No acumulado do ano e no agregado dos ultimos doze meses o
IPCA segue acumulando respectivas altas de 4,39% e de 8,73%. Contudo, registra-se a forte
desaceleragdo ocorrida no acumulado dos Ultimos 12 meses, indicador que até julho
contabilizava uma alta superior a 10%. Em agosto, o principal vetor de queda do IPCA voltou a
ser o grupo Transportes, que puxado pelo prego dos combustiveis, retraiu -3,37% frente a julho,
contribuindo negativamente com -0,72 ponto percentual (p.p.) no indicador do ultimo més.
Diferentemente de julho, quando os combustiveis tiveram seus precos reduzidos em funcéo das
menores aliquotas de ICMS, em agosto foram as cotagées internacionais do petréleo que
contribuiram com uma nova redugédo dos precos domésticos. A maior queda ficou por conta da
gasolina, que recuou -11,64% e sozinha respondeu por -0,67 p.p. do IPCA de agosto, ou seja,
exercendo disparadamente o maior impacto individual entre os 377 subitens que compdem o
indicador. Além do grupo Transportes, o grupo Comunicagéo também registrou variagdo negativa
em agosto (-1,10%), com a queda sendo puxada principalmente pela reducéo dos precos meédios
cobrados nos planos de telefonia movel e fixa. Pelo lado das altas, destacam-se as pequenas
variagdes positivas registradas nos grupos Alimentacéo e Bebidas (0,24%) e Habitagao (0,10%),
que em virtude de seus pesos no computo do IPCA também acabaram por favorecer a nova
deflagdo ocorrida em agosto. A maior alta efetivada no més veio do grupo Saude e Cuidados
Pessoais (1,31%), com destaque para as variagdes de pregos ocorridas nos itens de higiene
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pessoal e planos de saide. Em linha com o IPCA divulgado em agosto, as recentes Pesquisas
Focus seguem indicando uma menor inflagdo para o encerramento de 2022, com estimativas
caindo de 7,11% para 6,61% no intervalo das Ultimas quatro semanas. Ja para 2023 as previsées
tem se mantido estaveis, sendo esperado um IPCA pouco superior a 5%. Enquanto aguarda a
proxima reuniao do Comité de Politica Monetaria (COPOM), agendada para os dias 20 e 21 de
setembro, o mercado segue apostando na manutengdo da Selic nos atuais 13,75%, inexistindo
novos aumentos no corrente exercicio e com o ciclo de queda dos juros iniciando apenas na
segunda metade de 2023. Todavia, a partir de recentes declaragdes do Presidente do Banco
Central afirmando que a inflagéo ainda esta longe de ser repelida, alguns segmentos do mercado
passaram a apostar em mais uma elevagao da Selic em 2022, com o indicador chegando a 14%
ja na reunido de setembro. Referidas declaragbes basearam-se no fato que as deflagdes
assinaladas nos ultimos meses tiveram sua origem fortemente vinculada a desoneragao fiscal
promovida pelo Governo e nao a aspectos estruturais sob o ponto de vista econémico. Corrobora
essa percepcdo o fato de que as redugdes do IPCA estiveram concentradas nos grupos
Transporte e Habitagdo, segmentos cujos pregos dos combustiveis e da energia elétrica foram
diretamente beneficiados pela Lei Complementar n° 194/2022. Na esteira do mercado de renda
fixa e contrariando as principais bolsas do mundo o segmento variavel registrou muito satisfatorio
desempenho em agosto, com o Ibovespa perfazendo um ganho mensal de 6,16% e encerrando o
periodo aos 109.522 pontos. Com esse resultado, o Ibovespa passa a acumular no ano uma
rentabilidade de 4,48%, contudo, mantendo-se no campo negativo no agregado dos Gltimos 12
meses, onde registra um prejuizo de -7,79%. Em agosto, diversos fatores favoreceram o ingresso
do capital estrangeiro na bolsa brasileira, com o total de investimento externo aportado no setor
ficando proximo a R$ 18 bilhdes. Dentre os motivos que levaram a essa mudanca
de comportamento e, por conseguinte, valorizaram o Ibovespa no periodo, destacam-se a
tendéncia de continua valorizacdo das commodities no mercado externo, em especial do
petréleo; a menor percepgéo de riscos macroecondmicos no ambiente doméstico, haja vista o
arrefecimento inflacionario e a tendéncia de estabilidade dos juros; e os atrativos pregos das
empresas brasileiras,cujos resultados aferidos no Gltimo trimestre corroboram com a ideia de que
os precos de suas acdes seguem subvalorizados. Na comparagdo com as economias
desenvolvidas, as peculiaridades do mercado brasileiro ficam mais bem evidenciadas. Nos EUA,
os indices Dow Jones, S&P e Nasdaq perfizeram respectivas perdas mensais de -4,07%, -4,24%
e -5,16%, enquanto na Europa, o principal indice da bolsa de Londres (FTSE 100) apresentou um
prejuizo -1,88%, e o Dax, que retne as mais importantes agdes da bolsa alema, caiu -4,81%. Em
agosto, os maiores ganhos do Ibovespa foram percebidos pelos papéis da Positivo (POSI3;
73,18%), Magazine Luiza (MGLU3; 65,50%), Azul (AZUL4; 40,58%), Locaweb (LWSA3; 38,11%)
e Via (VIIA3: 34,17%). Ja pelo das baixas, os destaques negativos foram as acdes da Braskem
(BRKM; -17,01%), IRB (IRBR3; -14,14%), Suzano (SUZBS3; -8,35%), Vivo (VIVT3, -7,76%) e
Natura (NTCO3; -7,45%). No tocante a Renda Fixa, embalado pela perspectiva de que o ciclo de
alta da Selic tenha chegado ao fim, hipotese essa corroborada pelo arrefecimento do IPCA nos
ultimos dois meses, o mercado de renda fixa registrou bom desempenho em agosto, com todos
os subindices Anbima fechando o periodo no azul, sobretudo a carteira dos prefixados atrelados
a prazos mais longos. Com efeito, o subindice IRF-M1+, que reflete as LFTs (Tesouro Selic) com
prazos superiores a um ano, foi aquele que obteve o maior ganho mensal, perfazendo um retorno
de 2,6% em agosto. Ndo obstante, os papéis prefixados de prazo mais curto, com vencimentos
de até um ano, variaram 1,23% (IRF-M1). Em sintese, a tendéncia de que os juros se
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mantenham no patamar atual, com o ciclo de queda iniciando na segunda metade de 2023,
aumentou a atratividade dos papéis j& em circulagédo frente as nova emissées, haja vista os
prémios mais altos embutidos nos primeiros. De parte dos titulos indexados
ao IPCA, mais especificamente as carteiras atreladas as NTN-Bs, a maior rentabilidade do
periodo também esteve vinculada aos ativos de maior prazo. O IMA-B5+, que indica a
performance das NTN-Bs com prazos acima de 5 anos, registrou ganho de 2,49% em agosto e
de 2,65% no acumulado do ano. Importante destacar que esse resultado sucede dois meses
seguidos de perdas registradas por esse subindice, que entre os meses de junho e julho
acumulou um prejuizo de 2,92%, o que enseja uma possivel reprecificacdo do mercado frente a
prémios mais atraentes. Em que pese o destaque conferido aos titulos de prazos mais longos em
agosto, no acumulado do ano e dos Ultimos doze meses a lideranga segue com os papéis de
menor duragao, com o IMA-S liderando ambos os indicadores, apresentando respectivos ganhos
de 8,02% e 10,7%. Por fim, registra-se que o IMA-Geral, indice que reflete as carteiras marcadas
a mercado como um todo, variou positivamente 1,4% em agosto, totalizando um ganho anual até
o momento de 6,45%. Na sequéncia foi realizada a verificacdo e andlise dos investimentos do
NESPREV, dados extraidos do relatério gerado via sistema, no més de agosto, onde a
rentabilidade obtida foi de R$ 182.237,66 (Cento e oitenta e dois mil, duzentos e trinta e sete
reais e sessenta e seis centavos), o que representa um percentual 0,71% ao més, e perfaz
6,04% da meta para o periodo e a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em 8,14%, com isso,
no momento o NESPREV esta atingindo o percentual de 74,20% da meta. Sendo assim, a
rentabilidade acumulada do NESPREV fechou em R$ 1.454.264,20. Para o repasse da
competéncia de Agosto a sugestao do comité, analisando os portfolios dos fundos pela empresa
Délar Bills, e a lamina comparativa entre os fundos, sugeridos, apos a analise pela empresa
Referéncia Gesté@o e Risco, foi realizada a abertura de conta no Banco Daycoval e o repasse
sera efetugdo no DAYCOVAL Crédito Privado. Sendo estes os assuntos a serem tratados,
encerra-s presente ata, que apés lida e estando em conformidade é assinada por deos 0s
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Ata n°® 011/2022

Aos vinte e um dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e dois as onze horas,
reuniram-se, os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adao
Chiavenato Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n° 238 de 18 de
junho de 2020 para reunido extraordinaria com a finalidade de analisar a carteira do NESPREYV,
em virtude da conversa e pedido de analise por parte do Comité de Investimentos a empresa
Referéncia Gestao e Risco. A empresa de posse da demanda solicitada, emitiu analise e parecer,
conforme segue, os investidores ficardo sabendo dos proximos passos na maior economia do
mundo na reunidao do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), marcada para hoje. No
mesmo dia, o Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central do Brasil, se retne para
decidir se eleva ou nao a taxa de juros do Pais. Dois eventos importantes para o desempenho
dos ativos. Quanto as eleigdes, além do fator macro, setembro marca a reta final do primeiro
turno das eleigbes presidenciais, que acontecera no dia 02 de outubro de 2022. Daqui para
frente, a tendéncia € que a disputa politica impacte cada vez mais no cenario de investimentos,
com entrevistas, debates e planos de governo no radar. Assim permanecemos com viés de
cautela. Sendo assim, dentro do que foi solicitado, onde na primeira parte seria uma realocacao
entre banco, saindo do Banco do Brasil e indo para o Banrisul e a segunda buscando uma maior
protecao da carteira. Analisamos a carteira de investimento de vocés, em paralelo considerando
o perfil de investidor e sabedores dos riscos envolvidos no mercado financeiro, sugerimos as
realocagbes abaixo: resgate total do BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, CNPJ 25.078.994/0001-90 aplicando no BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA
FIXA LP, CNPJ 21.743.480/0001-50 tendo como ativo vinculado ao DI. Resgate de R$
1.000.000,00 (Um milhdo) do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP, CNPJ 11.060.913/0001-10 e aplicar no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA, CNPJ 10.740.670/0001-06 com ativo prefixado de curto prazo.
Resgate de R$ 500.000,00 (Quinhentos mil) do fundo BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI
RENDA FIXA, CNPJ 21.007.180/0001-03 e aplicar no BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA
LP, CNPJ 21.743.480/0001-50, tendo seu ativo vinculado ao DI. Ap6s debate, os membros do
Comité sugerem que sejam efetuadas as realocagoes sugeridas, bem como em paralelo, que a
gestora fique atenta as oportunidades para ingresso de nova posigcéo na renda variavel, mas para
tanto fazer uma gestéo ativa, com compra e venda répida para que obtenha lucro. As sugestoes
ora registradas serao levadas a conhecimento e apreciagao do Conselho de Administracdo para
aprovagao. Sendo estes os assuntos a serem trgtados, encerra-se a presente ata, que ap6s lida
e estando em conformidade é assinada, por todgs S presentes. Nova Esperanca do Sul-RS, 21
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Ata n° 012/2022

40s vinte e um dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas, reunirain-
== o0s membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenatc
Viachado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n° 238 de 18 de junho de
2020 para sua reunido ordinaria. Registrando que nao foi realizada a presente reunido conforme
cronograma pré definido, visto na data, estar ocorrendo o Il Seminario Previdenciario. No primeiro
momento da reunido foi debatido o cenario econémico, onde em setembro, o IPCA (indice gue
mede a inflagdo oficial do pais) caiu 0,29% ante agosto. O resultado foi o menor para o mes
4esde o inicio da medicéo histérica. No entanto, em 2022, houve alta de 4,09% e, em 12 meses
ie 7.17%. Na semana passada, as taxas de juros futuras apresentaram uma elevag@o nos
vértices intermediarios e longos. Os principais drivers foram os dados inflacionario acima do
esperado no Brasil e nos Estados Unidos. Com isso, o mercado precifica uma elevacgdo de 75
hos na taxa de juros norte-americana na préxima deciséo de politica monetaria do Fomc. As
‘axas de juros reais das NTN-B tiveram um fechamento marginal, destoando dos prefixados. o
gue representou uma elevacdo nas expectativas de inflagao implicitas. Ainda teremos um
~alendario econdmico recheado. Os destaque serdo as divulgagdes dos dados de inflagao n=
Alemanha, do Livro Bege e dos dados de atividade dos EUA e da zona do euro. No Brasil, o
mnercado acompanhara a divulgagdo de dados de atividade e inflagao de outubro. Nao teve jeito,
o aperto monetario nos Estados Unidos e outros paises, bem como a ameaca de recessao no
mundo desenvolvido, notadamente na Europa, fizeram os mercados de risco sangrarem eiri
setembro e fortaleceram o délar globalmente - inclusive ante o real. Mas no Brasil, que esta numa
fase do ciclo um pouco diferente do resto do planeta, a pausa na alta de juros animou ativos que
costumam ser sacrificados quando a Selic esta subindo, mesmo a um més de eleighes
nresidenciais super polarizadas. Nos mercados internacionais, a postura mais dura dos principas
Sancos centrais mundiais, em meio a uma inflagdo global persistente, vem aumentando
sentimento de cautela. No més de setembro, houve uma série de decisdes de politica monetariz
por bancos centrais globais, com destaque ao Federal Reserve dos EUA que aumentou mais
uma vez as taxas de juros americanas em 0,75 p.p. e indicou que vai continuar apertandoc &
Solitica monetéaria para trazer a inflagdo para a meta. O Banco Central Europeu tambéem cptor
por um aumento mais agressivo de 0,75 p.p., enquanto o Banco da Inglaterra também elcvo
-uas taxas pela 72 vez consecutiva em 0,50 p.p. Com isso, aumentaram 0s temores de recessa
global, que somados as noticias ruins vindas da China e da crise energética na Europa, fizerarn
sumentar bastante o sentimento de aversao ao risco dos mercados, fazendo os principais indices
de agbes globais voltarem a cair fortemente em setembro. O Reino Unido ilustra bem =
complexidade do cenario atual. A inflagdo média do pais passou de 1,8% em 2019, para 9,9% nc
acumulado em 12 meses até agosto. A taxa de juros, que era de 0,75% no pré pandemia, o
elevada para 2,25% em setembro, em um ciclo que ainda deve estender-se. Por outro iac:-
indicadores de atividade sinalizam que o pais ja pode estar em recess&o. Como proposta pai4
'mpulsionar a economia, o governo da recém-empossada primeira-ministra Liz Trus anunciou
maior corte de impostos do pais desde 1972, além de subsidios as contas de energia pel-
oréximos dois anos. Os precos da energia na Europa comegaram a subir com a normalizagac o«
pos-pandemia e dispararam na sequéncia da invasao da Ucrania pela Russia. O custo da energic
para as familias subiria 80% na auséncia de medidas, e impactaram o mercado de maneira
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moderada. Mas os efeitos das desoneracdes fiscais foram significativos. A libra alcancou o0 menor
valor em 37 anos. A dependéncia do gas russo alcancga grande parte da Europa, estendendo o
dilema por toda a regido. O Banco Central Europeu promoveu um aumento de 75 bps na taxa de
juros e novos aumentos seguem dependentes dos proximos dados de inflagdo, mas ndo sac
aguardadas boas noticias sem uma definicdo da guerra contra a Ucrania. Nos Estados Unidos, =
'nflacdo acumulada em doze meses recuou de 8,5% para 8,3%, menos do que o esperado pelo
mercado (8,1%), e o mercado de trabalho segue bastante forte. Entretanto, o Federal Reserve
dispde dos instrumentos necessarios para desaquecer a economia e conter a inflagdo, e tem
mantido o discurso firme, a despeito dos riscos de recessdo. A China continua tendo
desempenho econdmico abaixo do esperado, seja pelas iniciativas de covid zero e lockdowns
omo pelo mercado imobiliario emperrado e politicas econdmicas bastante intervencionistas e
diversos setores tidos com estratégicos. Em contrapartida, a india tem liderado o crescimento
=2condmico, com expectativa de elevacao do PIB proxima a 5%. No Brasil, apesar da dominancia
do tema da eleigdo e por mais polarizadas que possam estar as discussdes politicas e as trocas
de mensagens nas redes sociais, os mercados financeiros tém se comportado bem e na medida
do possivel,distanciado das fortes realizacdes dos mercados desenvolvidos. Seja por motivos
bastante abordados como o aperto monetario que se iniciou bem anteriormente dos demais
paises, seja porque 0s nossos ativos ja se encontravam bem mais desvalorizados com z<
quedas do segundo semestre do ano passado. Por aqui, o CDI encontra-se em patamar muito
alto,com retorno préximo de 1,1% ao més, fazendo a alegria, enquanto os ativos de risco tambem
tfiveram, em geral, um bom rendimento més contra més, mas nado sem volatilidade. Como n&o
poderiamos deixar de abordar, o resultado do primeiro turno das eleigées trouxe um otimismc
para os mercados, seja pela percepgdo de que, para manter a lideranca no segundo turno, Lula
teria que fazer uma migragdo mais ao centro e ter mais responsabilidade fiscal, seja porque ©
resultado mais apertado aumentou a chance percebida de reeleicdo do Presidente Bolsonaro em
30 de outubro. O primeiro turno trouxe uma visdo que teremos um Senado e Camara de
Deputados mais conservadores, o que melhora a percepgdo de que propostas radicais ae
mudancas de reformas ja conquistadas ndo seriam bem-vindas ou mesmo aprovadas. O maio
perdedor no primeiro turno das eleigées foi, na verdade, os institutos de pesquisas que tiveram
erros significativos de diagnésticos, mais evidente nas pesquisas para governador do Estado e
senador. Para recuperar a credibilidade, com certeza, precisariam rever suas metodologias.
Quanto ao comportamento da renda variavel, apesar de um cenario mais adverso no plano
internacional, o més de setembro foi marcado por relativa estabilidade no mercado local. O indice
Ibovespa teve uma valorizagdo de 0,47%,acumulando uma alta de 4,97% no ano. No mesmo di=
em que o Fed aumentou juros nos Estados Unidos, o nosso Banco Central anunciou uma parada
no ciclo de alta da Selic, com os primeiros sinais de arrefecimento da inflagdo, anunciando gue
sgora 0s juros devem permanecer estacionados no elevado patamar de 13,75% por algum
tempo. E em linha com isto,a renda fixa, tendo as expectativas de que o ciclo de alta da Selic
tenha chegado ao seu fim, fomentou a rentabilidade no mercado de renda fixa, com os tituios
marcados a mercado registrando ganhos em setembro. Nao podendo deixar de falar da inflacao
por aqui, o Brasil registrou deflagao pelo terceiro més consecutivo, algo que ndo era visto no pais
iavia 24 anos. Em setembro, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA;
considerado a inflagdo oficial do pais, ficou em -0,29%, mais uma vez, a redugao no preco dos
~ombustiveis, sobretudo da gasolina, foio que mais contribuiu para a redugéo de pregos no pais
No ano, o indice de inflagdo oficial do pais acumula alta de 4,09%,e nos ultimos 12 meses, de
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ano e de 7,19% nos ultimos 12 meses. O que vimos nos resultados parciais das eleigcdes foi a
sinalizagado de um forte equilibrio no Senado e na Camara com relagdo a polarizagcéo do
executivo. O equilibrio de forcas entre direita e esquerda fortalece a visdo, pelo menos dos
investidores, de uma democracia estavel. A tendéncia € que a gente veja um equilibrio das
pautas e uma necessidade de ajustes fiscais a serem feitos no préximo mandato, seja qual for o
ocupante do cargo. Esse fator influencia o risco pais, que teve melhora logo no primeiro dia apés
o resultado do pleito, com impactos no prémio que os investidores exigem na taxa de juros de
longo prazo. Nos EUA, o aumento da taxa de juros e as declaragées de Jerome Powell indicaram
manutencao do posicionamento mais severo do Banco Central Americano frente a inflagao. E na
—uropa, a reducdo dos impostos na tentativa de atenuar os aumentos de pregos de energia
geraram um movimento de riskoff (aversdo ao risco por parte dos grandes investidores) dos
ativos de mais risco. Dessa forma, os indices de agdes globais tendem a sofrer. Assim
nermanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda é a
‘cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se
manter. Quanto a ativos de protecdo, sugerimos privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as
despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os
ativos DI. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento, pois diante das
incertezas tanto no ambiente interno como no externo o desempenho destes fundos tende a se:
afetado. Ja para o prefixado IRF-M, estamos recomendamos a entrada gradativa em fundcs
atrelados a este benchmark, chegando ao patamar de 5%. Na sequéncia foi realizada =
verificacdo e analise dos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, no més de setembro, onde a rentabilidade obtida foi de R$ 191.611,31 (Cento e
noventa e um mil, seiscentos e onze reais e trinta € um centavos), o que representa um
nercentual 0,74% ao més, e perfaz 6,824% da meta para o periodo e a meta acumulada (INFC
+5,04%) fechou em 8,24%, com isso, no momento o NESPREV esta atingindo o percentual d¢
82,86% da meta. Sendo assim, a rentabilidade acumulada do NESPREV fechou em R&
1.645.156,05. Para o repasse da competéncia de setembro a sugestdo do comité, o repasse seia
efetuado no DAYCOVAL Crédito Privado. Conforme observado, o mesmo foi efetuado. Tambem
‘o verificado a operagéao realizada de compra e venda em renda variavel, obtendo com isso uma
abilidade dentro do posicdo exposta. Sendo estes os assuntos a serem tratados,
a presente ata, que apés lida e estando em confarmigdgde é,assinada por todos os
Nova Esperanga do Sul, 21 de outubro de 2022 g ﬁ/&%»’\d
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Ata n°® 013/2022

Aos onze dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas, reuniram-se,
os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenato
Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n® 238 de 18 de junho de
2020 para sua reuniao ordinaria. Registrando que nao foi realizada a presente reunido conforme
cronograma pré-definido, visto na data, dois integrantes do Comité de Investimentos estarem
participando do 2° Treinamento Previdenciario 2022, com temas de relevancia para as atividades
do Comité. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario econémico, onde os
mercados podem continuar volateis, por incdbmodo com a indefinicdo da equipe econémica do
futuro governo. Os investidores devem repercutir a proposta que a equipe de Transicdo deve
levar a Lula, prevendo gasto extra de até R$ 175 bilhdes em 2023 (leia mais em O Que
Sabemos.). O petista viajara para Brasilia hoje a noite e aposta no didlogo politico antes de
fechar o numero do gasto extra no Orgamento, como cobram lideres do Legislativo e integrantes
do mercado financeiro. O vice-presidente eleito, Geraldo Alckmin (PSB), coordenador dos
trabalhos de transi¢éo, deve anunciar parte da equipe hoje, em Brasilia, afirmou a assessoria do
PT. O dodlar tem félego limitado ante pares principais e sem direcdo Unica ante divisas
emergentes e pode adicionar instabilidade ao cambio, apés avango da moeda americana de
2,19%, a R$ 5,1729 ontem, alta dos juros futuros de mais de 20 pontos e queda do Ibovespa de
2,38%, aos 115.342,40 pontos. O recuo do petréleo e dos retornos dos Treasuries podem
amenizar os ajustes na curva de juros. Na politica destaque vai para o lider do PT na Camara,
deputado reeleito Reginaldo Lopes (MG), defendeu a retirada de programas de transferéncia de
renda do teto de gastos - a regra que limita o crescimento das despesas do governo a variagéo
da inflacdo - como um “principio”. Lopes disse também que a bancada do PT j& mapeou
Propostas de Emenda a Constituicdo as quais a PEC da transicdo pode ser apensada para
acelerar a tramitacao. Apesar de Valdemar Costa Neto anunciar nesta terca que o PL deve ir para
a oposigao no governo Lula, o cacique fara ponderagdes que vao deixar portas abertas. No
campo econémico nacional o Copom, em ata publicada na terca-feira (1), adotou um tom neutro
e reforgou o plano de manter a taxa de juros no atual patamar por um longo periodo até meados
de 2023. No campo politico, a semana foi intensa apds a eleicdo de Lula para o seu terceiro
mandato. Tivemos protestos e bloqueio de estradas que foram dissipando nos ultimos dias, e
também se deu o inicio da transi¢cdo de governo coordenada pelo vice-presidente eleito, Geraldo
Alckmin. No ambito externo, nos EUA, conforme esperado pelo mercado o Fed elevou os juros
em 0,75 pp para o intervalo entre 3,75% e 4%. Cabe destacar também que o relatério de
emprego (Payroll) apontou para uma geragdo de 261 mil vagas em outubro, acima do esperado,
e a taxa de desemprego ficou em 3,7%. Apesar do Fed ter sinalizado que o ciclo de aperto
mentario sera mais longo, os ultimos indicadores do mercado de trabalho poderdo fazer o Fed
reduzir o ritmo da alta nos juros. O Ibovespa fechou a sexta-feira (04) em alta de 1,08% aos
118.55 pontos encerrando a semana com uma valorizagao de 3,16%, refletindo uma percepgéao
de transicao democratica sem rupturas e influenciado pela boa performance das commodities. Na
ponta contraria as acbes da Petrobras (PETR4) cairam -13% devido as incertezas em relacéo a
futura politica de pregos da companhia. Na Renda Fixa, nos juros futuros, as taxas tiveram uma
leve queda durante a semana, que se caracterizou pelos desdobramentos dos resultados da
eleicao presidencial. Em meio as discussdes sobre o orcamento e o montante dos g 0s que
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ficarao fora do teto de gastos para 2023. Neste cenario os indices da Anbima de curto e médio
prazos seguem positivos no més. Desse modo, seguimos com o viés de cautela dando
preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) e médio com o intuito de amenizar e obter
ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das alocagdes e as nossas
sugestdoes. Na sequéncia foi realizada a verificagao e analise dos investimentos do NESPREV,
dados extraidos do relatério gerado via sistema, no més de outubro, onde a rentabilidade obtida
foi de R$ 364.907,98 (Trezentos e sessenta e quatro mil, novecentos e sete reais e noventa e
oito centavos), o que representa um percentual 1,4% ao més, e perfaz 8,33% da meta para o
periodo e a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em 9,19%, com isso, no momento o
NESPREV esta atingindo o percentual de 90,64% da meta. Sendo assim, a rentabilidade
acumulada do NESPREV fechou em R$ 2.010.064,03, com isso o NESPREV possui de
patrimbnio R$ 26.410.510,56. De posse do relatério de analise do Fundo CAIXA JUROS E
MOEDAS FI MULTIMERCADO LP, onde o indice Sharpe Generalizado como parametro de
eficiéncia do retorno adicional sobre o risco tomado pelo gestor, reflete quanto o investimento
gera de retorno esperado além da renda que se espera de seu benchmark frente ao atual
cenario. No caso esta positivo, reflete a boa gestdao de risco/retorno do fundo frente ao atual
cenario. Na quantificagdo do Valor de Risco, utilizamos o VaR (Indicador de risco que estima a
perda potencial maxima de um investimento para um periodo — Value At Risk), verificamos uma
correlagédo de risco relativamente um pouco acima do CDI, principalmente pela parcela de
investimento no exterior e titulos privados. Por fim, o indice Beta, que por sua vez nos permite
identificar o posicionamento do gestor em relagdo ao mercado, sendo inferior a 1, um
posicionamento defensivo (perdas menores, valorizagbes menores), proximo a 1, neutro e
superior a 1 agressivo (perdas maiores, valorizagbes maiores), verificamos que o fundo se
posiciona de forma neutra com viés agressivo, como apresentado no quadro acima. Diante do
exposto, sobre o fundo analisado, a empresa nao encontramos nenhuma caracteristica que o
desqualifiqgue, o fundo esta apto a receber recursos dos RPPS dentro das limitagdes legais
impostas pela Resolugéo vigente. Sendo assim, somos favoraveis ao ativo, pois tém uma taxa de
administragcao adequada, néo possui caréncia e a gestao do fundo busca retornos compativeis
com seu benchmark. Sendo que os gestores devem estar cientes de que se trata de um ativo
multimercado, o que pelo seu segmento o investidor busca por rendimentos mais altos, mesmo
considerando os riscos existentes. O que no caso esta acontecendo, ativo vem superando o CDI,
em um cenario da Selic em patamares elevados vem ao encontro da estratégia. Todavia, no caso
de o RPPS decidir investir no fundo, os gestores devem considerar o percentual ja existente
neste benchmark/estratégia em seu portfélio, além de observar o percentual permitido na sua
Politica de Investimento. Portanto para o repasse da competéncia de outubro a sugestdo do
comité, conforme analise citada acima o Comité opina pelo fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI
MULTIMERCADO LP, CNPJ:14.120.520/0001-42, Enquadramento: - Art. 10°,| e Disponibilidade
dos recursos: D+0. Também foi verificado a operagéo realizada de compra e venda em renda
variavel, obtendo com isso uma boa rentabilidade dentro do posicdo exposta. No tocante ao
resgate para a folha de pagamento competéncia novembro e do 132 salario que sera realizado no
dia 22 de novembro de 2022, as duas sugestdes foram: Opgdo 01 Resgate : VALOR: R$
200.000,00 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPJ:
13.077.418/0001-49, Enquadramento: - Art. 7°, lll.a Disponibilidade dos recursos: D+0; Opgao 02
Resgate VALOR: R$ 200.000,00, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP CNPJ:14.386. 926/0001 -71, Enquadramento: - Art. 7°, |,b, Disponibilidade dos recursos:
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D+0. Dessa forma, o comité opina pelo resgate ser efetuado no Banco do Brasil. No tocante ao
enquadramento quanto a politica de investimentos, a situacao do RPPS esta todas as aplicagtes
enquadradas dentro os limites legais, conforme ja vem ocorrendo a tempos, primando sempre
pela regularidade na tomada de decisées. Sendo estes og gssuntos a serem tratados, encerra-se

a presente ata, que apos lida e estando em confor .€ assinada por todos os %
I'-J ‘5‘\ ! :

Nova Esperanga do Sul,11 de novembro de 2022.
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Ata n°® 014/2022

Aos dezesseis dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas,
reuniram-se os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adao
Chiavenato Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n® 238 de 18 de
junho de 2020 para sua reunido extraordinaria. Inicialmente foi feito um debate sobre a Politica de
Investimentos 2023, com a participagéo da empresa de consultoria, na pessoa da Senhora Nuria
Brol, de forma virtual, onde destacou que é importante acompanhar os enquadramentos
constantemente, pois vamos ser assediado,s para alocarmos recursos em outros instituicées. O
modelo de gestdo nosso é proprio, temos apenas uma consultoria, € devemos seguir a Resolugao
4.963/2021 para evitar apontamentos. Perfil geral do NESPREV é moderado, em alguns momentos
seremos conservador ou arrojados, porque aplicamos em diversos segmentos, mas o perfil segue
_ sendo moderado. Plano de contingéncia, a Portaria traz a obrigatoriedade, quando houver uma
incerteza grande no mercado financeiro, vamos nos reunir, dentro de 10 dias e fazer realocagoes.
Exemplo: o mercado esta extremamente nervoso com a transicdo de governo, mas nao €&
necessario mudar a carteira agora, estamos com oscilagao diante da transicdo de governo, sendo
esse um fato isolado, ndo um fato a longo prazo, nesse momento a carteira esta tranquila para a
virada de ano. Ajustar a carteira quando houver cenario continuo de oscilagdo. O NESPREV ja tem
isso a trés anos. Ciclo de investimentos: Ter uma participagdo ativo, gestora tem o papel ativo para
filtrar, pois TCE-RS abriu possibilidade e o assédio € normal, chegando oferta, observar se as
caracteristica fecha com o que desejamos. Ver o que € interessante no olhar do comité e conselho.
As vedacbes aumentaram nessa Politica de Investimentos para 2023, a fim de resguardar e
seguirmos tendo cuidado. A meta de INPC mais 5,20% para 2023, de acordo com a Portaria 1827
de 30 de junho de 2022, que saiu os parametros, a politica de investimentos deve ser igual ao
calculo atuarial ou maior. Podemos usar 5 anos, e nos batemos meta em 2017 e 2019 e demais
anos nao batemos. A cada ano que batemos meta a 0,15% como batemos meta em dois anos
temos 0,30% acrescido de 4,90%. Projecédo para 2023 de 11,20% a 12%. Se a Selic reduzir para
11,75%, Banco Central 11,25 de tivermos 40 ou 50 % DI, poderemos bater a metade da meta. Em
suma a politica de investimentos traz os limites de alocacdo em ativos de renda fixa, renda
variavel, estruturados, fundos imobiliarios e empréstimos consignados em consonancia com a
legislagao vigente. Além desses limites, ha vedacbes especificas que visam dotar os gestores de
orientacées quando a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil
e as necessidades atuariais dos RPPS. Na oportunidade foi analisada a sugestao da Politica de
Investimentos para 2023, onde a meta para o exercicio ficou de INPC + 5,20%. As expectativas de
mercado para o exercicio de 2023, até o presente momento, sinalizam um caminho que passa pela
reducdo gradativa da inflagdo e dos juros, por um timido crescimento econémico decorrente da
defasagem do contracionismo monetaria iniciado ainda em 2021, e por um olhar atento do
mercado na futura conducdo da politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de estratégias
consolidadas sem carregar bastantes incertezas e, consequentemente, riscos. Nesse contexto, a
calibragem da politica monetaria a ser conferida pelo BACEN precisa estabelecer um adequado
equilibrio entre controle inflacionario e retomada do crescimento econémico, tendo como uma de
suas principais consequéncias a confirmagao do inicio do ciclo de queda dos juros ja no decorrer
do proximo exercicio. No mesmo sentido, torna-se mister uma clara demonstragdo do novo
governo eleito de que a politica fiscal sera pautada pela austeridade, respeitando o teto de gastos
e evitando que a ja elevada relacao divida PIB acentue a percepgéo de risco do mercado. Por
/)
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outro lado, o agravamento das distor¢des sociais e distributivas impostas pela pandemia requerem
do Estado um maior grau de intervencionismo, sendo este um dos principais pilares da campanha
que reconduziu o candidato Lula ao seu terceiro mandato como Presidente da Republica. Em
linhas gerais, estima-se que cerca de 23 milhées de brasileiros estejam vivendo abaixo da linha da
pobreza, 40 milhées possuam ocupagao sem carteira assinada e outros 4 milhdes estejam
desempregados, segundo os critérios adotados pelo IBGE na Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNAD). O desafio que se avizinha € como conciliar o conjunto de demandas
propostas com a manutengcdo da responsabilidade fiscal, tarefa nada facil e que também
necessitara de muita articulagao politica, haja vista a quantidade expressiva de Deputados e
Senadores de oposicao eleitos. Afora a expectativa por melhores noticias no cenario externo,
destacando-se que os principais parceiros comerciais do pais possuem previsoes de crescimento
desfavoraveis para 2023, inclusive a China que novamente ficara abaixo de sua média histérica, o
novo governo também precisara resgatar o protagonismo internacional brasileiro, sobretudo na
questao ambiental, setor cujas politicas foram severamente criticadas ao longo dos ultimos anos.
Importante destacar que essa avaliagao é sempre levada em conta nas decisbes do investidor
estrangeiro. No que tange as timidas previsées de crescimento para o pais em 2023, o cenario
ainda & muito insipiente para se avaliar as propostas do novo governo com vistas a estimular a
atividade econdmica. Dentre as poucas ideias reveladas, destacam-se a retomada de grandes
obras, o estimulo as micro e pequenas empresas e promessa de reforma tributaria, contudo sem
maiores detalhamentos até o presente momento que possibilitem uma analise critica mais acurada.
Registra-se que em seus dois primeiros mandatos, o Presidente Lula obteve uma respeitavel
meédia de crescimento do PIB levemente superior a 4% ao ano, contudo, contando com um cenario
externo bastante favoravel, o que nao ocorre agora. Na esteira desse cenario, todas as projecoes
para 2023 nao indicam novas elevagbes da Selic, com a taxa basica de juros encerrando o
préximo exercicio em queda, passando dos atuais 13,75% para 11,25%. Isto porque, a crenca &
gue a inflacdo siga perdendo forga, com o IPCA aproximando-se do teto da meta em 2023 e
convergindo para o centro em 2024. A priori, a preferéncia é por carteiras de investimentos
atreladas a titulos de prazo mais longo, tendo em vista a tendéncia de gradativa redugao dos juros
e da inflagdo ac longo do préximo exercicio. Todavia, tendo em vista a complexidade dos
problemas politicos e econdmicos a serem enfrentados pelo futuro governo, sobretudo na esfera
fiscal, repisa-se a necessidade de uma adequada e obrigatéria diversificagdo do portfolio, sendo
esta condi¢ao indispensavel para uma menor exposi¢ao a riscos. Nesse sentido, ganha cada vez
mais importancia as atividades de assessoramento técnico e profissional especializado junto a
gestao publica. Sobre a da TAXA da PI, foi utilizada a de “duration” mais alta, de 4,90% ( taxa de
juros parametro da PORTARIA SPREV N° 1,837, DE 30 DE JUNHO DE 2022) e conforme regras
da Portaria 1.467/2022 somados 0,15% para cada ano que o RPPS atingiu a meta, sendo usado o
historico dos ultimos 5 anos. Conforme pagina 44 (Anexo) da Politica de Investimentos, esta
contemplada a estratégia dos investimentos para 2023, bem flexivel e devidamente enquadrada
perante a Resolugdo CMN 4.963/2021. Apo6s elaboracdo por este Comité, a Politica de
Investimentos sera encaminhada ao Conselho de Administragdo para aprovacgao e discussao, por
tratar-se de um érgao deliberativo. Ressaltando que a sugestdo da Politica de investimentos 2023
e parte integrante da presente ata. Sendq estes o assunto a ser tratado, encerra-se a presente ata,

que apos lida e estando em conformidade é assinada r:i,r tod presc;Wa Esperanca do
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Sul-RS,16 de novembro de 2022.
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Ata n° 015/2022

Aos sete dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas, reuniram-se
os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adao Chiavenato
Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n°® 238 de 18 de junho de
2020 para sua reuniao ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario
econdémico, onde o cenario nacional, no campo econdmico conforme divulgado pelo IBGE o PIB
brasileiro avangou 0,4% no terceiro trimestre de 2022, ficando um pouco abaixo do esperado pelo
mercado (+0,6%). Pela 6tica da oferta a industria e os servicos avancaram 0,8% e 1%
respectivamente, enquanto a agropecuaria recuou 0,9%. Ja pela dtica de demanda o destaque
foram os investimentos que cresceram 2,8%. No ambito externo, o presidente do FED Jerome
Powell sinalizou em discurso que o Banco Central deve desacelerar o ritmo de alta da taxa de
juros. Isso foi reforcado pelo Payroll - Relatério de emprego que apontou para uma geragao de
263 mil vagas em novembro conforme o departamento de Trabalho dos EUA. O Ibovespa fechou
na sexta-feira (25) em baixa de -0,9% aos 111.923 pontos, fechando a semana em alta de 2,7%.
Os ativos da bolsa foram impactados pela tramitacao da PEC de Transicao que foi protocolada
no Senado prevendo a retirada do Bolsa Familia do teto de gastos, no valor de R$175 bilhdes. A
bolsa foi impulsionada pelas expectativas para um enxugamento da proposta. Na Renda Fixa,
nos juros futuros, as taxas tiveram uma queda expressiva por toda a extensao da curva diante
das perspectivas dos agentes econémicos de que o Congresso devera aprovar uma versao mais
enxuta da PEC da Transi¢do apresentada pelo governo eleito, resultando em um menor impacto
fiscal nas contas publicas e por um periodo mais curto. Neste cenario os indices da Anbima de
curto e médio prazos passaram a estar positivos no més. Desse modo, seguimos com o viés de
cautela dando preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito de amenizar e
obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das alocagdes e as
sugestbes fornecidas pela empresa que presta consultoria ao NESPREV. No relatério Focus,
podemos observar que a atividade econémica — PIB, as estimativas dos agentes das instituicées
financeiras, em relacdo ao PIB de 2022, foram de 3,05%. Ja para 2023, os economistas
consultando as suas estimativas de crescimento ficaram em 0,75%. Ja a Inflagcao, os agentes do
mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 5,92% para o final de 2022. Para 2023 a
sua estimativa ficou em 5,08%. No tocante ao IPCA, no Boletim Focus, as suas estimativas para
a inflagao no més de novembro ficaram em 0,53%, ja para o més de dezembro, a projecao foi de
0,64%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos ficaram em
5,28%. E o INPC, a projecao para o ano de 2022 ficou em 5,7%. O IPCA administrados, no
Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sao estabelecidos por contrato ou
orgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais € municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2022 foi de — 3,59% e para 2023, a projecdo ficou em 6,07%. As
expectativas do fechamento da taxa Selic para 2022, foram estimadas em 13,75% e para 2023 a
projecao foi estimada em 11,75%. Com relacdo ao cambio e balangca comercial o mercado
financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2022 em R$5,25, e estima a taxa em
R$5,25 para 2023. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da balanca
comercial brasileira (exportagdes menos importagdes) de 2022 em US$55 bilhdes e para o ano
ﬂl{';‘,\.f '. '\.
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de 2023, as estimativas dos agentes ficaram em US$58,15 bilhGes. Os agentes do mercado
financeiros estimaram uma projec¢éo para a entrada de IED (Investimento Estrangeiro Direto) em
US$ 78 bilhdes para o ano de 2022 e para 2023, a projecdo foi de US$75 bilhées. A divida
publica a projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, ficou em 57,70%. Para 2022, a projecao ficou em 61,50%. Na sequéncia foi realizada a
verificacao e analise dos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, no més de novembro, onde a rentabilidade obtida foi de R$ 73.307,27 (Setenta e trés
mil, trezentos e sete reais e vinte e sete centavos), o que representa um percentual 0,28% ao
més, e perfaz 8,61% da meta para o periodo e a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em
9,19%, com isso, no momento o NESPREV esta atingindo o percentual de 93,68% da meta.
Sendo assim, a rentabilidade acumulada do NESPREV fechou em R$ 2.081.122,20, com isso, 0
NESPREV possui de patriménio R$ 26.447.357,87. Dados esses que poderdo sofrer alteragéao,
visto que, na presente data o INPC acumulado nao foi divulgado. Portanto para o repasse da
competéncia de novembro a sugestdo do comité, conforme analise repassada pela empresa de
assessoria e conforme a atual distribuicdo da carteira de investimento do RPPS, considerando o
respectivo cenario econdmico politico e suas perceptivas, portanto podemos observar que o
fundo DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO tem como retorno no més de
novembro 1,09%, sendo que esta rendendo 106,75% do CDI, o mesmo se enquadra no Art. 7°,
V, "b" — podendo de acordo com nossa Politica de Investimentos ter até 5% do patriménio em
credito privado. Atualmente a carteira do NESPREV, tem alocado aproximadamente:
R$340.904,44, ou seja, 1,28% da carteira, podendo chegar até R$ R$ 1.327.547,02, equivalente
aos 5%, aprovados para estratégia limite da Politica de Investimentos. Ou seja ,poderiamos
aplicar mais R$ 850.000,00, nesse fundo e ficariamos em torno de 4,5% alocado nesse Fl dentro
do limite de 5%. Ressaltamos que no més Dezembro requer a mesma cautela para os
investimentos que nos meses anteriores. Pois, no ambiente externo seguem as preocupacgoes
acerca, do crescimento da economia global em um cenario de elevacao dos juros nas economias
avancadas. Nos EUA, o presidente do Federal Reserve(FED) Jerome Powell confirmou que o
ritmo de elevagao dos juros pode ser menor a partir da préxima reunido marcada para esse més.
Ja em relacdo a China os protestos contra a politica de tolerancia zero a Covid-19, como
esperado, estao sendo abafados, por um lado, com agdes da policia e censura e, por outro, com
flexibilizagbes parciais para reduzir a insatisfagéo social. Em relagao ao Brasil conforme esperado
pelo mercado o Copom manteve a Selic em 13,75%, em comunicado reforgou que ird monitorar a
defasagem de politica monetaria e, principalmente, destacou o compromisso com a meta de
inflagcdo nos proximos anos. A expectativa € que a Selic comece a ser reduzida em meados de
2023. Soma-se a este cenario, a questao fiscal, que segue sendo o principal fator de incertezas
para o mercado. Neste sentido, segue a tramitacdo da PEC da Transigdo que prevé a retirada do
Bolsa Familia do teto de gastos, no valor de R$175 bilhdes com validade de 4 anos, logo quanto
mais longo for o processo de definicao da equipe econémica do novo governo e a tramitacdo da
PEC da Transicdo, maior tende a ser a volatilidade do mercado. Porém, ontem ocorreu a
aprovacéo da PEC da Transigao, com valor divergente do texto encaminhado, onde a aprovacgéao
se deu de 145 bilhdes. Assim devemos permanecer com viés de cautela. Portanto, o Comité
opina para alocagéo o Fundo DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ
10.783.480/0001-68, Enquadramento: FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" e
disponibilidade dos recursos: D+0. Por tratar-se da ultima reunido, do presente exercicio, foi
montado o cronograma de reunides para o exercicio de 2023, onde as reunibes ordinarias
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ocorrerdo as 17 horas, tendo por local a sala do Setor de Previdéncia, Camara Municipal de
Vereadores ou online via Google Meet, dependendo da disponibilidade. Tanto o local, quanto o
horario poderao sofrer alteragées, devendo primar, de acordo com a Lei Municipal 1998/2022 em
ocorrer fora de horario de expediente. Segue as datas das reunides: 17 de janeiro, 14 de
fevereiro, 14 de margo, 18 de abril, 16 de maio, 20 de junho, 18 de julho, 15 de agosto, 19 de
setembro, 17-de outubro, 14 de novembro e 19 de dezembro. Sendo estes os assuntos a serem
tratados, encerra-se a presente ata, que apos lida e estando em conformid efe assmada por
todos os presgntes. Nova Esperanga do Sul, 07 de dezembro de 2022-'//
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