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Desempenho dos principais indices de Renda Variavel (maio e junho de 2023):

EVOLUGAO IBOVESPA

Indice RS 140.000,00

Ibovespa Bolsa 9,00% 7,61% RS 120.000,00

IBX Bolsa 8,87% 6,59%
ICON Consumo  9,53% 8,38% [l
IDIV Dividendos  8,78% 9,30% RS 80.000,00
IEE Energia 9,59% 15,77%
IFIX FI Imob. 4,71% 10,05% RS 60.000,00
IFNC Bancos 10,24% 19,21%
RS 40.000,00
IGC Governanga 8,63% 6,69%
IMAT Materiais 2,59% -8,80% RS 20.000,00
IMOB Imdveis 9,62% 39,02%

MSCI World Exterior 0,18% 5,28%
S&P 500 Bolsa EUA 0,69% 7,06%
SMLL Small Caps 8,17% 13,26%

Retorno

Enquadramento 4963

jun/23 2023 nos Glt. 12 m
01|BB FI AGOES 12,93% 48,42% 64,01% FI em Agdes - Art. 89, I
02|SICREDI PETROBRAS FI AGOES 18,99% 40,36% 68,75% FI em AgBes - Art. 8°, I
03|BB CONSTRUGAO CIVIL FIC AGOES 9,42% 37,72% 44,85% FI em AgBes - Art. 8°, T
04|BB PETROBRAS FI ACOES 18,69% 36,00% 62,00% FI em AgBes - Art. 8°, T
05|CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI AGOES 9,32% 35,67% 42,36% FI em AgBes - Art. 8°, I
06 |CAIXA PETROBRAS FI ACOES 18,70% 34,73% 62,04% FI em AgBes - Art. 8°, T
07|CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 16,62% 31,66% 38,52% FI Imobilidrio (FII) - Art. 11
08|BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NiVEL I 4,34% 28,45% 31,36% FI em Agdes - BDR Nivel I - Art. 99, IIT
09|SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,06% 20,38% 27,62% FI Multimercado (FIM) - Art. 10, I
10|BB SETOR FINANCEIRO FIC AGOES 9,96% 17,85% 27,17% FI em AgBes - Art. 8°, I

Sharpe Generalizado -| \.p 95 00/, MV 21 du | Beta - CDI/Ibovespa Volatilidade Ad;ia':‘i:tf:cﬁo "‘;‘::‘t?s':a‘s’e

nos dltimos 12 meses - diaria jun/23
01|BB FI AGOES 1,29 15,42% 1,00 32,48% 1,50% 28.010
02[SICREDI PETROBRAS FI ACOES 1,21 18,48% 1,14 38,92% 0,30% 12.249
03|BB CONSTRUGAO CIVIL FIC AGOES 0,90 15,70% 1,18 33,06% 1,00% 12.196
04|BB PETROBRAS FI ACOES 1,11 18,53% 1,16 39,02% 2,00% 24.089
05|CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI ACOES 0,86 15,44% 1,16 32,52% 2,00% 6.498
06|CAIXA PETROBRAS FI AGOES 1,10 18,65% 1,15 39,29% 1,50% 16.238
07|CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 0,98 10,92% 0,04 22,99% 1,20% n/d
08|BB TECNOLOGIA FI ACéES BDR NiVEL I 0,81 9,79% 0,49 20,62% 1,90% 17.299
09|SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,69 9,25% 0,25 19,48% 0,30% 3.117
10|BB SETOR FINANCEIRO FIC AGOES 0,57 12,27% 1,09 25,84% 1,00% 4.666

Value at Risk (VaR) é um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. O VaR resume, em um ndmero, o risco de um produto financeiro ou o risco de
uma carteira de investimentos, de um montante financeiro. Esse nimero representa a pior perda esperada em um dado horizonte de tempo e é associado a um
intervalo de confianca.

*Obs: Nossa equipe produz relatérios individuais, detalhados e atualizados de cada fundo citado, assim, caso haja interesse, o cliente deve
solicitar o material por e-mail, ficamos a disposicdo. Leia o Prospecto e o Regulamento antes de investir, bem como analise o enquadramento
da resolugdo 4.963/2021. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com a
garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. As informagdes contidas nestes
PANORAMA sdo de carater exclusivamente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser
utilizadas com esse proposito.
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Disposicoes Gerais:

No Brasil, tivemos um primeiro semestre bastante volatil, com ataques do Governo a taxa de
juros elevada e a meta de inflacdo. Entretanto conforme as incertezas quanto a politica econémica foram
reduzindo ao avancar da nova regra fiscal na Camara dos Deputados, o animo do mercado melhorou e
as expectativas para reducées da taxa de juros logo no inicio do segundo semestre de 2023, embasada
por uma melhora percebida nos nimeros de inflagdo, melhorando assim a percepc¢ao de risco e alta nos
precos dos ativos de risco domésticos, colaboraram com o encerramento do Ibovespa com alta de 7,6%
no 1° semestre, chegando proximo da marca de 120 mil pontos, apds um inicio de ano negativo durante
0S primeiros meses.

Ja o cenario externo, foi marcado pelo processo de deflacdo global de forma lenta, indo na
contramdo do que era esperado, assim como o aperto monetario, que se mostrou resiliente, em especial
no setor de servicos. O aumento dos juros e a normalizagdo na cadeia de oferta, ocasionou uma queda
nos pregos das commodities, com destaque para o petrdleo e o minério. Este cenario permitiu a
continuidade do aperto monetario nos EUA, com projecao de novas altas de juros para o segundo
semestre do ano, assim como na Zona do Euro, onde o BCE manteve o ciclo de aperto, com nova alta
de 0,25pp, sinalizando que novas altas ndo estdo descartadas. Em contrapartida, na China os dados
econdmicos tém surpreendido de forma negativa, apesar das politicas do covid-zero terem se encerrado,
fazendo com que o Governo adotasse medidas de estimulo a economia, como cortes nas taxas de juros.

Nos proximos meses, o cenario externo devera continuar com um grau de incerteza e volatilidade
acima do usual. Ja no Brasil as duvidas em torno do novo arcabouco fiscal e as expectativas quanto as
possiveis reducdes da taxa de juros, a Selic, sequem trazendo grandes volatidades e incertezas ao
mercado financeiro.
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