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RELATÓRIO TRIMESTRAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO – 
3° TRIMESTRE DE 2026 

 

1. Introdução e Contexto Normativo 

O presente relatório tem por objetivo apresentar a análise de rentabilidade e 
risco da carteira de investimentos do Regime Próprio de Previdência Social 
(RPPS) do Município de Porto Lucena relativa ao 3° trimestre do ano de 2026. 
Esta prestação de contas é realizada em estrito cumprimento à Portaria MPS nº 
1.467/2022 e às demais normativas vigentes que regem a aplicação dos recursos 
previdenciários. 

2. Análise de Rentabilidade da Carteira 

A rentabilidade individualizada por fundo de investimento que integra a 
carteira do RPPS está detalhada no quadro técnico a seguir: 

 
Fonte: Relatório Referência 
 

2.1. Desempenho Frente à Meta Atuarial 

No acumulado do trimestre, a carteira do RPPS apresentou excelente 
desempenho, obtendo uma rentabilidade superior à Meta Atuarial estabelecida, 
atingindo o equivalente a 125,59% da meta no exercício. 

A evolução mensal da rentabilidade consolidada no 3° trimestre apresentou 
os seguintes resultados percentuais: 

 Julho: 1,18% 
 Agosto: 1,21% 
 Setembro: 1,40% 

Esse desempenho mensal gerou um resultado financeiro absoluto de R$ 
2.431.875,96 (dois milhões, quatrocentos e trinta e um mil, oitocentos e setenta e 
cinco reais e noventa e seis centavos) em rendimentos acumulados no exercício. 

O comportamento comparativo entre os resultados obtidos e as metas 
projetadas pode ser visualizado no gráfico abaixo: 
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Fonte: Relatório Referência 

 

3. Análise de Risco e Alocação Mensal 

O comportamento dos fatores de risco que incidiram sobre os ativos da 
carteira ao longo do terceiro trimestre é monitorado mensalmente, conforme os 
indicadores abaixo: 

● Julho 

 
Fonte: Relatório Referência 
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Fonte: Relatório Referência 

 

● Agosto 

 
Fonte: Relatório Referência 
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Fonte: Relatório Referência 

 

● Setembro 

 
Fonte: Relatório Referência 
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Fonte: Relatório Referência 

 
A partir dos dados expostos, observa-se que a relação risco x retorno 

manteve-se dentro dos parâmetros aceitáveis e em total conformidade com a 
Política de Investimentos da instituição, mesmo diante das volatilidades registradas 
no período. 

4. Evolução Patrimonial e Custos de Administração 

Abaixo, demonstra-se graficamente a trajetória de crescimento e a solidez 
da evolução patrimonial do RPPS de Porto Lucena até o encerramento deste 
trimestre, que atingiu 11,25% no exercício: 
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Fonte: Relatório Referência 

 
Para fins de transparência de gestão, a tabela seguinte discrimina os custos 

operacionais e taxas de aplicação segregados por fundo: 
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5. Cenário Econômico e Estratégia de Investimento 

O terceiro trimestre de 2026 exigiu uma postura defensiva e tática por parte 
da gestão do RPPS. Para enfrentar o ambiente de incertezas macroeconômicas 
gerado pelas tensões geopolíticas globais, pelas pressões no cenário fiscal 
doméstico e pela evolução da inflação frente ao ciclo de flexibilização da taxa 
Selic, o Comitê de Investimentos adotou decisões estratégicas rigorosamente 
alinhadas aos objetivos de longo prazo do fundo. 

As movimentações ocorreram em total aderência às regras vigentes. Essa 
governança proporciona maior resiliência aos ativos perante as oscilações de 
mercado, minimiza o risco de perdas e mitiga a exposição a investimentos 
desalinhados com o perfil do Fundo de Aposentadoria e Pensão do Servidor do 
Município de Porto Lucena. 

 

Porto Lucena, 14 de Outubro de 2026. 

 

 

Ediane Cristina Schneiders 
Gestora 
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